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Relazione di revisione contabile limitata del bilancio consolidato
intermedio abbreviato

Al Consiglio di Amministrazione della
Smart Capital S.p.A.

Infroduzione

Abbiamo svolto la revisione contabile limitata del bilancio consolidato intermedio abbreviato del Gruppo
Smart Capital, costituito dallo stato patrimoniale al 30 giugno 2024, dal conto economico e dal rendiconto
finanziario per il periodo di sei mesi chiuso al 30 giugno 2024 e dalla nota integrativa.

Gli Amministratori della Smart Capital S.p.A. sono responsabili per la redazione del bilancio consolidato
intermedio abbreviato in conformita al principio contabile OIC 30. E’ nostra la responsabilita di esprimere
delle conclusioni sul bilancio consolidato intermedio abbreviato sulla base della revisione contabile
limitata svolta.

Portata della revisione contabile limitata

Il nostro lavoro é stato svolto in conformita all’International Standard on Review Engagements 2410,
Review of Interim Financial Information Performed by the Independent Auditor of the Entity. La revisione
contabile limitata del bilancio consolidato intermedio abbreviato consiste nell’effettuare colloqui,
prevalentemente con il personale della societa responsabile degli aspetti finanziari e contabili, analisi di
bilancio ed altre procedure di revisione contabile limitata. La portata di una revisione contabile limitata &
sostanzialmente inferiore rispetto a quella di una revisione contabile completa svolta in conformita ai
principi di revisione internazionali (ISA Italia) e, conseguentemente, non ci consente di avere la sicurezza
di essere venuti a conoscenza di tutti i fatti significativi che potrebbero essere identificati con lo
svolgimento di una revisione contabile completa. Pertanto, non esprimiamo un giudizio sul bilancio
consolidato intermedio abbreviato.

Conclusioni

Sulla base della revisione contabile limitata svolta, non sono pervenuti alla nostra attenzione elementi
che ci facciano ritenere che il bilancio consolidato intermedio abbreviato del Gruppo Smart Capital per il
periodo di sei mesi chiuso al 30 giugno 2024, non sia stato redatto, in tutti gli aspetti significativi, in
conformita al principio contabile OIC 30.
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Gruppo Smart Capital

Relazione della societa di revisione
30 giugno 2024

Altri aspetti

I bilancio consolidato intermedio abbreviato & stato predisposto ai soli fini della prospettata ammissione
a negoziazione della Smart Capital S.p.A. sul mercato “Euronext Growth Milan”, organizzato e gestito da
Borsa ltaliana S.p.A..

Il bilancio consolidato intermedio abbreviato de! Gruppo Smart Capital ai 30 giugno 2024 presenta, ai soli
fini comparativi, i dati del conto economico e del rendiconto finanziario relativi al periodo di sei mesi
chiuso al 30 giugno 2023. Tali dati, predisposti dagli Amministratori esclusivamente per la loro inclusione
ai fini comparativi nel bilancio consolidato intermedio abbreviato a! 30 giugno 2024, non sono stati
sottoposti a revisione contabile, né completa né limitata.

Milano, 13 settembre 2024

KPMG S.p.A.
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GRUPPO SMART CAPITAL

Stato patrimoniale consolidato

Bilancio consolidato if}termedio abbreviato al 30/06/2024
i

Gid

30/06/2024 3111212023
Stato patrimoniale
Attivo
A) Crediti verso soci per versamenti ancara dovuti
Totale crediti verso soci per versamenti ancora dovuti {A)
B) Immobilizzazioni
| - Immobilizzazioni immateriali
1) Costi di impianto e di ampliamento 71.768 58.618
3) Diritti di brevetto industriale e diritti di utilizzazione delle opere dellingegno 2.806 =
6) Immobilizzazioni in corso e acconti 10.822 6.222
7) Altre 8.521 15.350
Totale immobilizzazioni immateriali 93.917 81.190
Il - Immobilizzazioni materiali
4) Altri beni 18.785 19.978
Totale immaobilizzazioni materiali 18.785 18.978
Il - Immobilizzazioni finanziarie
1) Partecipazioni
b) imprese collegate 14.756.751 9.428.754
d-his) Altre imprese 26.895.171 22.678.581
Totale partecipazioni 41.651.922 32.107.335
2) Crediti
d-bis) Verso altri
Esigibili entro l'esercizio successivo
Esigibili oltre l'esercizio successivo 9.282 5.000
Totale crediti verse altri 9.282 5.000
Totale Crediti 9.282 5.000
3) Altri titoli 3.118.951 3.179.004
3) Strumenti finanziari derivati attivi =
Totale immebilizzazioni finanziarie 44.780.155 35.291.339
Totale immabilizzazioni (B) 44.892.857 35.392.507
C) Attivo circolante
Il - Crediti
1) Verso clienti
Esigibili entro l'esercizio successivo 159.374 262.786
Totale crediti verso clienti 159.374 262.786
5-bis) Crediti tributari
Esigibili entro 'esercizic successivo 72.688 30.767
Esigibili oltre 'esercizio successivo
Totale crediti tributari 72.688 30.767
5-quatet) Verso altri
Esigibili eniro I'esercizio successivo 206.197 1.514.821
Esigibili oltre 'esercizio successivo 1.851 919
Totale crediti versa altri 208.048 1.515.740
Totale crediti 440.110 1.809.293
Il - Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni
2) Partecipazioni in imprese collegate 411.690 -
Totale attivita finanziarie che non caostituiscono immobilizzazioni 411.690 -
IV - Disponibilita liquide
1) Depositi bancari e postali 4.830.654 3.882.253
2) Assegni 123.000 -
Totale disponihilita liquide 4.953.654 3.882.253
Totale attivo circolante (C) 5.805.454 5.691.546
D) Ratei e risconti 54.258 7.610
Totale attivo 50.752.569 41.091.663
Passivo
A) Patrimonio netto di gruppo
| - Capitale 220.000 220.000
Il - Riserva da soprapprezzo delle azioni 90.000 90.000
IV - Riserva legale 44.000 39.480
VI - Altre riserve, distintamente indicate
Riserva straordinaria 601.218 601.218
Versamenti in conto capitale 1.980.000 -
Varie altre riserve 24.967.099 23.821.461
Totale altre riserve 27.548.317 24.422 679
VI - Utili (perdite) portati a nuovo 722.263 76.418
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GRUPPO SMART CAPITAL

IX - Utile (perdita) deliesercizio 1.076.249 900.365

Totale patrimonio netto di gruppo 29.700.829 25.748.942

Patrimonio netto di terzi

Capitale e riserve di terzi 15.635.585 13.206.395

Utile (perdita) di terzi 190.480 (478.159)

Totale patrimonio di terzi 15.826.046 12.728.237
Totale patrimonio netto consolidato 45.526.874 38.477.178
B) Fondi per rischi e oneri
C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 18.604 20.715
D) Debiti
3) Debiti verso saoci per finanziamenti

Esigibili entro 'esercizio successivo - -

Esigibili oltre 'esercizio successivo 191.030 191.030

Totale debiti verso saci per finanziamenti 191.030 191.030
4) Debiti verso banche

Esigibili entro l'esercizio successivo 3.241.063 704.119

Esigibili oltre 'esercizio successivo - 420.000

Totale debiti verso banche 3.241.063 1.124.118
7) Debiti verso fornitori

Esigibili entro l'esercizio successivo 128.008 213.991

Esigibili oltre l'esercizio successivo = &

Totale debiti verso fornitori 123.008 213.991
12) Debiti tributari

Esigibili entro 'esercizio successivo 265.283 158.345

Esigibili oltre l'esercizio successivo

Totale debiti tributari 265.283 158.345
13) Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale

Esigibili entro l'esercizio successivo 22.825 18.330

Esigibili oltre I'esercizio successivo

Totale debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale 22.825 18.330
14) Altri debiti

Esigibili entro l'esercizio successivo 587117 53.221

Esigikili oltre l'esercizio successivo 750.000 750.000

Totale altri debiti 1.337.117 803.221
Totale debiti 5.185.326 2.509.036
E) Ratei e risconti 21.765 84.734
Totale passivo 50.752.569 41.091.663
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GRUPPO SMART CAPITAL

Conto economico consolidato

Primo semestre Primo semestre

2024 2023
Conto economico
A) Valare della produzione
1) ricavi delle vendite e delle prestazioni 334.968 65.054
5) Altri ricavi @ proventi
Altri 41.947 1.500
Totale altri ricavi e proventi 41.947 1.500
Totale valore della produzione 376.913 66.554
B) Costi della produzione
6) Per materie prime, sussidiarie, di consumo e merci 5.630 53
7) Per servizi 461.577 264.596
8) Per godimento di beni di terzi 40.815 22286
§) Per il personale:
a) Salari e stipendi 401.360 164.141
b) Oneri sociali 108.132 66.622
c) Trattamento di fine rapporto 11.474 8.798
Totale costi per il personale 520.966 239.561
10) Ammortamenti e svalutazioni:
a) Ammortamento delle Immobilizzazioni immateriali 12.351 6.934
b) Ammortamento delle immobilizzazioni materiali 1.930 1.306
Totale ammortamenti e svalutazioni 14,281 8.240
14) Oneri diversi di gestione 40.073 18.339
Totale costi della produzione 1.083.342 554.075
Differenza tra valore e costi della produzicne (A-B) (706.429) (487.521)
C) Proventi e oneri finanziari

15) Proventi da partecipazioni:

e) Da altre partecipazioni 1.816.800 690.229
Totale proventi da partecipazioni 1.816.800 690.229
18) Altri proventi finanziari:

a) Da crediti iscritti nelle immobilizzazicni

Altri 5.942 3.822
Totale proventi finanziari da crediti iscritti nelle immobilizzazioni 5.942 3.822

b) Da titoli iscritti nelle immobilizzazioni che non costituiscono partecipazioni 121.346 15.425

¢) Da titol iscritti nell'attivo circolante che non costituiscono partecipazioni - -

d) Proventi diversi dai precedenti

Altri 5.668 71
Totale proventi diversi dai precedenti 5668 71
Totale altri proventi finanziari 132.956 19.318
17) Interessi e alti oneri finanziari
Altri 90.503 16.243
Totale interessi e altri oner finanziari 90,503 16.243
17-bis) Utili e perdite su cambi
Totale proventi e oneri finanziari 1.859.253 693.304
D) RETTIFICHE DI VALCORE DI ATTIVITA' E PASSIVITA' FINANZIARIE:
18) Rivalutazioni:

a) Di partecipazioni 189.687 45.562
Totale rivalutazioni 189.687 45.562
Totale rettifiche di valore di attivita e passivita finanziarie (D) 189.687 45.562

Risultato prima delle imposte {A -B +-C +-D) 1.342.512 251.348
20) Imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate
Imposte correnti 75.802 74.830
Totale imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate 75.802 74.830
21) Utile (perdita) consolidati dell'esercizio 1.266.710 176.515
Risultato di pertinenza di terzi 190.460 46.449
Risultato di pertinenza del gruppo 1.076.249 130.067
£
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GRUPPO SMART CAPITAL

Rendiconto finanziario consolidato, metodo indiretto

. , - _—— Primo semestre Primo semestre
Rendiconto finanziario, metodo indiretto 2024 2023

A. FLUSSI FINANZIARI DERIVANTI DALL'ATTIVITA' OPERATIVA
(METODO INDIRETTO)

Utile (perdita) dell'esercizio 1.266.710 176.515
Imposte sul reddito 75.802 74.830
Interessi passivi/(attivi) - 42.454 - 3.075
(Dividendi) - 769.294 - 390.178
(Plusvalenze)/Minusvalenze derivanti dalla cessione di attivita - 1.168.852 - 374753
iy gmms: oW
Rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto

contropartita nel capitale circolante netto

Accantonamenti ai fondi 11.474 8.798
Ammortamenti delle immobilizzazioni 14.281 8.240
Svalutazioni per perdite durevoli di valore

Rettifiche di valore di attivita e passivita finanziarie di strumenti

finanziari derivati che non comportano movimentazioni monetarie = 189857 - 45962
Altre rettifiche in aumento / (in diminuzione) per elementi non

monetari

T e 11O MmORAS L qgaen - 2asad
ﬁéftlcl:sso finanziario prima delle variazioni del capitale circolante 802.020 - 545.185
Variazioni del capitale circolante netto

Decremento/{Incremento) delle rimanenze

Decremento/(Incremento) dei crediti verso clienti 103.412 86.336
Incremento/{Decremento) dei debiti verso fornitori - 85.983 7.296
Decremento/(Incremento) ratei e risconti attivi - 46.648 5.018
Incremento/(Decremento) ratei e risconti passivi - 62.970 - 8.504
Altri decrementi / (Altri incrementi) del capitale circolante netto 1.821.669 185.592
Totale variazioni del capitale circolante netto 1.729.480 275.738
:.el:tl:sso finanziario dopo le variazioni del capitale circolante 027 460 - 269 447
Altre rettifiche

Interessi incassati/(pagati) 42.454 3.075
(Imposte sul reddito pagate) - 75.802 - 74.830
Dividendi incassati 769.294 390.178
(Utilizzo dei fondi) - 13.585 - 8.924
Altri incassi/(pagamenti) 1.168.852 374.753
Totale altre rettifiche 1.891.213 684.252
Flusso finanziario dell'attivita operativa (A) 2.818.673 414.805

B. FLUSSI FINANZIARI DERIVANTI DALL'ATTIVITA
D'INVESTIMENTO

Immobilizzazioni materiali
(Investimenti) - 737 - 12.982
Disinvestimenti

Immeobilizzazioni immateriali

Bilancio consolidato intermedio abbreviato al 30/06/2024 H Pag.5



GRUPPO SMART CAPITAL

(Investimenti) - 42.500 - 10.535
Disinvestimenti 6.933

Immobilizzazioni finanziarie

(Investimenti) - 13.320.956 - 7.808.540
Disinvestimenti 4.021.827 738.112
Attivita finanziarie non immobilizzate

(Investimenti) - 411.690

Disinvestimenti

(Acquisizione di rami d'azienda al netto delle disponibilita liquide)

Cessione di rami d'azienda al netto delle disponibilita liquide

Flusso finanziario dell'attivita d'investimento (B) - 9.747.123 - 7.093.945

C. FLUSSI FINANZIAR| DERIVANTI DALL'ATTIVITA' DI
FINANZIAMENTO

Mezzi di terzi

Incremento/(Decremento) debiti a breve verso banche 2.116.944 906.329
Accensione finanziamenti

(Rimborso finanziamenti)

Mezzi propri

Aumento di capitale a pagamento 6.132.908 4.545.619
(Rimborso di capitale)

Cessione (Acquisto) di azioni proprie

(Dividendi e acconti su dividendi pagati) - 250.000
Flusso finanziario dell'attivita di finanziamento (C) 7.999.852 5.451.948
Incremento (decremento) delle disponibilita liquide (A £ B £ C) 1.071.401 - 1.227.192

Effetto cambi sulle disponibilita liquide
Disponibilita liquide all'inizio dell'esercizio

Depositi bancari e postali 3.882.253 2.224.000
Assegni

Denaro e valori in cassa

Totale disponibilita liquide a inizio esercizio 3.882.253 2.224.000

Di cui non liberamente utilizzabili
Disponibilita liquide a fine esercizio

Depositi bancari e postali 4.830.654 996.808
Assegni 123.000

Denaro e valori in cassa

Totale disponibilita liquide a fine esercizio 4.953.654 996.808

Di cui non liberamente utilizzabili
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GRUFPPO SMART CAPITAL

Nota Integrativa al Bilancio Consolidato Intermedio
Abbreviato al 30/06/2024

STRUTTURA E CONTENUTO DEL BILANCIO CONSOLIDATO INTERMEDIO ABBREVIATO

Il bilancio consolidato intermedic abbreviato al 30 giugno 2024 del Gruppe Smart Capital (nel seguito
anche “Gruppo’), costituito da stato patrimoniale, conto econamico, rendiconto finanziario e nota
integrativa e stato redatto nellambito della prospettata ammissione a negoziazione della Smart Capital

S.p.A. sul mercato "Euronext Growth Milan”, organizzato e gestito dalla Societa Borsa [taliana S.p.A..

Tale bilancio e stato redatto in conformita a quanto previsto dall’OIC 30 "I bilanci intermedi” e le norme
contenute negli articoli 2423 e seguenti del Codice Civile e nel D.Lgs 127/1991, interpretate ed integrate
dai principi contabili emanati dall'Organismo Italiano di Contabilita {i "principi OIC") applicabili ai bilanci
annuali. Coerentemente con tali disposizioni, il bilancio consolidato intermedio abbreviato non include
tutte le informazioni richieste in un bilancic consolidato annuale e, pertanto, deve essere letto

congiuntamente all’'ultimo bilancio consolidato annuale del Gruppo.

In linea con le disposizioni del’OIC 30, la nota integrativa al bilancio consolidato intermedio abbreviato,
benché presentata in forma sintetica, riporta un’illustrazione degli eventi e delle transazioni che sono
rilevanti per comprendere le variazioni della situazione patrimoniale-finanziaria e dellandamento del
Gruppo rispetto allultimo bilancio consolidato annuale; differentemente, gli schemi di bilancio sono

presentati in forma completa, in linea con le disposizioni degli artt. 2424 e 2425 del Codice Civile.

Nel bilancio consolidato intermedio abbreviato sono applicati gli stessi principi di consolidamento e gli

stessi criteri di valutazione illustrati nel Bilancio consolidato al 31 dicembre 2023, cui si fa rinvio.

E' inoltre corredato con l'elenco delle imprese incluse nel bilancio consolidato intermedio abbreviato e

delle partecipazioni:
o Imprese incluse nel consolidamento col metodo integrale (ai sensi dell'art. 26)
o Altre partecipazioni in imprese controllate e collegate

Gli importi sono espressi in unita di Euro, salvo diversa indicazione.

| bilanci intermedi semestrali delle imprese incluse nel consolidamento sono stati redatti dai rispettivi

organi amministrativi in base ai principi contabili sopra menzionati.

Area di consolidamento - Principi di consolidamento e di conversione

Il Bilancio consolidato intermedio abbreviato del Gruppo comprende il bilancio intermedio semestrale di
Smart Capital S.p.A. e delle imprese sulle quali si esercita direttamente o indirettamente il controllo
secondo quanto previsto dall'articolo 26 del D.Lgs. 127/91.

Le attivita e le passivita delle societa consolidate sono assunte secondo il metodo dell'integrazione
globale. L'elenco delle societa del Gruppo per le quali & stato adottato il metodo del consolidamento
integrale e del consolidamento a patrimonio netto & riportato nel paragrafo "Elenco delle imprese incluse

nell’'area di consolidamento” al quale si rimanda per maggiore dettaglio.

Bilancio consolidato intermedio abbreviato al 30/06/2024 by Pag.7



GRUPPO SMART CAPITAL

Nel corso del corrente periodo, I'area di consolidamento ha subito le seguenti variazioni:

30/06/2024
Quota indiretta del Quota diretta del

Quota diretta del

Ragione Sociale

gruppo in %

31/12/2023
Quota indiretta del

gruppo in %

SMART ALA S.R.L. Impresa controllata 67,1%" 0.0% 65,9% 0,0%
SMART TECHS.R.L. Impresa controllata 24.7% 2.6% 27,5% 21%
SMART LOGISTICS S.R.L. Impresa controllata 36,7% 0,0% 31.2% 0,0%
SMART4ADVISORY S.R.L. Impresa controliata 100,0% 0,0% 90,0% 0.0%
SMART VSL S.R.L Impresa controllata 0,0% 22.0% 0,0% 18,7%
SMART4MECHANICS S.R.L. Impresa controllata 100,0% 0,0% 0,0% 0,0%
SMART40RTO SR.L. Impresa controllata 100,0% 0,0% 0,0% 0,0%
SMART4SEA S.R.L. Impresa controllata 52,1 % 3,8% 0,0% 0,0%,
SMARTVSL GEOSOLUTIONS S.R.L.  Impresa collegata 0,0% i 26,1% 0,0% 0,0%
MIDOLINI F.LLI S.P.A. Impresa collegata 0,0% 9,6% 0,0% 8,2%

Le variazioni sopra esposte sono riconducibili a:

e Smart Ala S.r.l.: acquisto di nuove quote di capitale;

e Smart Tech S.rl: diluizione a seguito dellaumento di capitale sottoscritto dal nuovo socio
entrante;

e Smart Logistics S.r.l.: acquisto di nuove quote di capitale;

e Smart4Advisory S.r.l.. acquisto quote di capitale;

e Smart VSL S.r.l.: la variazione e dovuta alla variazione della partecipazione di Smart Logistics
Srl;

e Midolini F.Ili S.p.A.. la variazione € dovuta alla variazione della partecipazione di Smart Logistics
Sl

e SmartdMechanics S.r.l.: veicolo di nuova costituzione:

e Smart4Orto S.r.l.: veicolo di nuova costituzione;

e Smart4Sea S.r.l.: veicolo di nuova costituzione;

e Smart VSL Geosolutions S.r.l.: veicolo di nuova costituzione.

DATA DI RIFERIMENTO DEL BILANCIO CONSOLIDATO INTERMEDIO ABBREVIATO E DATE
DI CHIUSURA DEI BILANCI DA CONSOLIDARE

La data di riferimento del bilancio consolidato intermedio abbreviato e le date di chiusura dei bilanci da

consolidare coincidono con quelli della Capogruppo e di tutte le societa incluse nel consolidamento.

CRITERI DI VALUTAZIONE
La valutazione delle singole poste e fatta secondo prudenza e competenza e nella prospettiva della

continuazione dell'attivita e tenendo conto della funzione economica degli elementi dell'attivo e del passivo
in base al principio della prevalenza della sostanza sulla forma. La rilevazione e la presentazione delle voci
e stata effettuata tenendo conto della sostanza dell’operazione o del contratto, ove compatibile con le

disposizioni del Codice Civile e dei principi contabili OIC.

INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE

Immobilizzazioni immateriali
P

Le immobilizzazioni immateriali sono pari a Euro 93.917. ;)
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GRUPPO SMART CAPITAL

La composizione ed i movimenti delle singole voci sono cosi rappresentati:

G e Diritti di brevetto e - £ Altre i i P
Costi di impiantoe . ... . . Immobilizzazioni in - I Totale immaobilizzazioni
r di utilizzazione di s immobilizzazioni , -
di ampliamento W corso e acconti ; T immateriali
opere dell'ingegno immateriali

Valore di inizio
esercizio
Costo 97.292 3.050 ) 6.222 16.668 123.232
Ammortamenti :
(Fondo 37.674 3.050 0 1.318 42.042
Ammortamento) )
Valore di bilancio 59.618 0 6.222 15.350 81.190
Variazioni
nell'esercizio
e 1 ¥ 24,605 2.806 4,600 0 32.011
acquisizioni .
Becrament por 0 0 0 6.933 6.933
dismissioni
AmUIAho 12.455 0 0 -104 12.351
dell'esercizio o ) - )
Totale variazioni 12.150 2.806 4.600 -6.829 12.727
Valore di fine esercizio
Costo 121.897 5.856 10.822 9.735 148.310
Ammortamenti
(Fondo 50.129 3.050 0 1.214 54393
Ammortamento)
Valore di bilancio _ 71.768 o 2.806 10.822 8.521 . 93.917

Immobilizzazioni materiali
Le immobilizzazioni materiali sono pari a Euro 18.785.

La composizione ed i movimenti delle singole voci sono cosi rappresentati:

Altri beni Totale immobilizzazioni

materiali
Valore di inizio
esercizio
Costo } . 29508 29.508
Ammortamenti
(Fondo 9.530 9.530
Ammortamento) _
Valore di bilancio 19.978 19.978
Variazioni
nell'esercizio
Incre-m_etltl ;.)er 737 737
acquisizioni B _ .
Ammortamento 1.930 1.930
dell'esercizio _
Totale variazioni -1.193 -1.193
Valore di fine esercizio
Ammortamenti
(Fondo 11.460 11.460
Ammortamento) I
Valore di bilancio N 18.785 18.785
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Immobilizzazioni finanziarie — Partecipazioni, altri titoli e strumenti derivati finanziari attivi

Rivalut/ Altre

Immobilizzazioni finanziarie 31/12/2023 Acquisizioni Dismissioni —_— T 30/06/2024
Svalutazioni variazioni

Partecipazioni in imprese collegate 9.428.754 5.550.000 - | 189,687 - 411690  14.756.751

Partecipazicni in altre imprese 22,678.581 6.276.675 - 2.060.085 i 26.895.171

Altri titoli 3.179.004 1,490,000 - 1.550.053 - - 3.118.951

Totale 35.286.339 13.316.675 - 3.610.138 189.687 - 411.690 44.770.873

Di seguito si riporta la movimentazione delle partecipazioni in imprese collegate consolidate con il metodo

del patrimonio netto:

P : Valore oo Quote Altre Valore
Partecipazione imprese collegate 31/12/2023 Acquisizioni Dismissioni utile/perdita  variazoni 20/06/2024
Urania Sir.l. 24000 - - T 24.000 -
Knobs Sir.l. 387.690 387.690 | -
Lario Up S.r.l. §95.590 - 695.590
Midolini F.Ili S.p.A. 8.321.474 - 189.687 ~ 8.511.161
Smartvs| Geosolutions S.r.l. - 5.550.000 : - 5.550.000
Totale 9.428.754 5.550.000 189.687 - 411.690 14.756.751

In coerenza con gli obiettivi e le strategie aziendali, in seguito alla prospettata dismissione delle
partecipazioni detenute in Urania S.r.l. @ Knobs S.r.l, le stesse sono state riclassificate nell'attivo circolante

nella voce “Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni” in accordo con quanto previsto

dallOIC 21 “Partecipazioni”.

Le immobilizzazioni in altre imprese ammontano a Euro 26.895.171 e sono le seguenti:

Societa di riferimento 30/06/2024  31/12/2023 Delta
Advanced Logistics for Aerospace S.P.A. 4.638.814 | 4.620.264 18.550
EUROGROUP LAMINATION 3.059.186  1519.625  1.539.561
COFLE SPA. 2963178  2.954.923 8.255
SOGEFI S.P.A. 2.874.726 283.905 2.590.822
Newcleo Ltd 2760.032 2510032  250.000
‘G.M. LEATHER S.P.A, 1.240.048 1.228.931 11.117
YOLO GROUP S.P.A. 1.068.287 - 1.068.287
MGM SPA 1.000.000  1.000.000
GIGLIO.COM S.P.A. 846.826 704.038 142.788
FA R EVOLUTION S.P.A. 830.000 ' 830.000 -
INDUSTRIE CHIMICHE FORESTALI SPA 729.162 479.686 249.476
UNIEURO S.P.A. 684.687  390.530 294.157
PROGETTO DRIFTING S.P.A. 535.000 535.000
WT HOLDING S.P.A. 500.000 500.000 | ;
ARTERRA BIOSCIENCE S.P.A. 469.595 469.595 -
DEFENCE TECH HOLDING SPA 346.188 242525 103.662
TMP GROUP SPA. © 314.130 354.130 - 40.000
ECOMEMBRANE SPA 280.526 280.526 | -
APOTEK INVEST SRL 128.858 383.750 -  254.892
Altre 1.625.928 3.391.121 - 1.765.193
Totale 26.895.171  22.678.581 4.216.590
La voce altre fa riferimento a partecipazioni di minor valore. ‘ﬂ

A7
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Gli altri titoli compresi nelle immobilizzazioni finanziarie sono pari a Euro 3.118.951 e rappresentano un
investimento duraturo da parte del Gruppo e risultano iscritti al costo di acquisto, comprensivo degli oneri
accessori di diretta imputazione ai sensi dell'OIC 20. La voce ricomprende principalmente titoli a reddito
fisso, fondi comuni di investimento, obbligazioni e polizze assicurative sulle quali grava un pegno rotativo su

azioni in favore dei finanziatori.

Immobilizzazioni finanziarie - Crediti

| crediti compresi nelle immobilizzazioni finanziarie sono pari a Euro 9.282.

Attivo circolante - Crediti
| crediti compresi nell'attivo circolante sono pari a Eurc 440.110.

La composizione delle singole voci & cosi rappresentata;

Valore inizio Variazione Valore fine Quota scadente entro  Quota scadente oltre
esercizio nell'esercizio esercizio I'esercizio I'esercizio

C-I'Edltl verso clienti iscritti nell'attivo 262.786 103412 159.374 150.374

circolante .

Qredlt| tributari iscritti nell"attivo 10,767 41.821 72.688 72.688

circolante

Sreditivmoaisr el el Pestive 1.515.740 -1.307.692 208.048 206.197 1.851

circolante

Totale crediti iscritti nell'attivo circolante .1.809.293 -1.369.183 440.110 438.259 . 1851

Lo scostamento dei Crediti versa altri iscritti nell’attivo circolante & riferito all'incasso da parte della
Capogruppo dei crediti per la sottoscrizione degli strumenti finanziari partecipativi nel corso del semestre.
Non risulta iscritto al 30 giugno 2024 alcun fondo svalutazione crediti cosl come al 31 dicembre 2023.

Attivo circolante - Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni
Le attivitd finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni, pari ad Euro 411.690, si riferiscono alle
partecipazioni verso imprese collegate Knobs S.r.l. e Urania S.r.l. in vista della prospettata dimissione futura

in accordo all'OIC 21.

Attivo circolante - Disponibilita liquide

Le disponibilita liguide comprese nell'attivo circolante sono pari a Euro 4.953.654 e sono rappresentate per
Euro 4.830.654 da depositi bancari e postali e per Euro 123.000 da assegni. Si rimanda allo schema del
Rendiconto Finanziario per un maggior dettaglio circa le ragioni che hanno causato la variazione delle

disponibilita liquide nel corso del periodo. Non sono presenti restrizioni all'utilizzo delle dispenibilita liquide.

Ratei e risconti attivi
| ratei e risconti attivi sono pari a Euro 54.258.
La composizicne ed i movimenti delle singole voci sono casi rappresentati:
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Valore di inizio Variazione . ..
- \ . Valore di fine esercizio
esercizio nell'esercizio
Risconti attivi 7450 . 46.808 ‘ 54258
Ratei attivi _ 160 -160 0
Totale 7.610 ~ 46.648 54.258

Patrimonio Netto

Il patrimonic netto esistente alla chiusura del periodo & pari a Euro 45.526.874

Valore 31/12/2023 Restinszlone deLilsuliato Altre variazioni Risultato di Valare 30/06/2024
dell'esercizio precedente esercizio
Altre destinazioni Dividendi Incrementi Decrementi

Capitale 220.000 220.000
Riserve sovrapprezzo azioni 80.000 o . 90.000
Riserva legale 39.480 4,520 44 000
Altre riserve

Riserva straordinaria 601.218 £601.218
Versamenti in conto capitale . 9 1.880.000 1.980.000
Varie altre riserve 23.821.461 ) 1.145,638 ; 24.967.089
Totale aitre riserve 24.422.678 0 ) 3125638 0 27 648 317
Utlli (perdite) portati a nuovo 76418 895,845 -250.000 . 722.263
utili (perdite) dell'esercizio 900.365 -900.365 i 1.076.249 1.076,248
Totale patrimonio netto di gruppo 25748942 ) 0 -250.000 3125638 0 28,700,829
Capitate e riserve di terzi 13.206.395 -478.1698 2.907.349 15.635.585
Utite (perdita) di terzi -478.159 4rs1ss - 190.460 190.460
Totale patrimonio netto di terzi 12.728.237 0 2.907.349 0 15.826 045
Totale patrimonio netto consclidato 3s477 178 a -250.000 6.032 987 0 45.526.874

Nel corso del 2024 la capogruppo Smart Capital S.p.A. ha distribuito dividendi ai soci per Euro 250.000. Le

altre variazioni si riferiscono alle variazioni di patrimonio netto registrate a seguito della variazione del

perimetro di Gruppo.

TFR
Il trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato € iscritto tra le passivita per complessivi Euro 18.604.

Totale al 31/12/2023 20.715
Accantonamento dell'esercizio , 11.474
Anticipi ed utilizzi -13.585
Totale al 31/06/2024 18.604
Debiti

| debiti sono iscritti nelle passivita per complessivi Euro 5.185.326.

La composizione delle singole voci € cosi rappresentata:

Valore inizio Variazione Valore fine Quota scadente Quota scadente
esercizio nell'esercizio esercizio entro l'esercizio  oltre 'esercizio
Debiti verso soci per finanziamenti 191.030 = 0 191.030 ) 191.030
Debiti verso banche ‘ 1.124.119 2.116.944 3.241.063 3.241.063
Debiti verso fornitori 213.991 ) _-85.98% 128.008 128.008
Debiti tributari o 158.345 106.938 265.283 265.283
SD::;;:evs.lstltutl di previdenza e sicurezza 18.320 4495 52825 55 895 ;
Altri debiti _ 803.221 533.896 1,337.117 587.117 750.000,
Totale debiti 2.509.036 2676290  5185.326 4.244.296 941.030

Tra gliimpegni, garanzie e passivita potenziali si segnala:
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- Pegno rotativo su tioli in custodia di Euro 4.400.000 a garanzia di apertura di credito di Euro 2.200.000
concesso a Banca Profilo al tasso nominale pari all'Euribor 3 mesi + spread 0.8%,

- Mandato a vendere a favore di Mediolanum S.p.A su titoli azionari a garanzia dell'apertura di credito di
Euro 300.000, per equivalente valore al tasso annuo nominale dello 0.955%.

Non sono presenti altri debiti con durata superiore a 5 anni.

Ratei e risconti passivi
| ratei e risconti passivi sono iscritti nelle passivita per complessivi Euro 21.765.

La composizione ed i mavimenti delle singcle voci sono cosi rappresentati:

Valore di inizio Variazione ‘o ..
.. \ .. Valore di fine esercizio
esercizio nell'esercizio
Risconti passivi ... e4rss -62.969 o 21.765
Ratei passivi 1 -1 0
Totale ) 84.734 -62.970 ~21.765

Non sono presenti voci di ratei e risconti superiori ad anni 5.

INFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO

Valore della produzione

30/06/2024 30/06/2023 Delta
R.lcaw -dl. vendita e prestazioni 334.966 65.054 269 912
Altri ricavi 7 41.947 1.500 40.447
Totale 376913 66.554 . 310.359

Le prestazioni di servizi al 30.06.2024 sono pari ad Euro 334.966 e si riferiscono principalmente a servizi di
advisory. L'incremento & dovuto ai maggiori servizi di advisory prestati nei confronti di terzi da parte del
Gruppo.

In relazione a quanto disposto dallart. 38 c. 1 lett. [i} del D.Lgs 127/1991 viene esposta nei seguenti
prospetti la ripartizione dei ricavi per categorie di attivita e per aree geografiche:

Ricavi per area geografica [talia EU Extra EU Totale

R_lcaw .dll vendita e prestazioni 334.966 ) i 334966 |
dl Sewlz. Rt 5 ey e e . et et il i et

Altri ricavi atea7 - — 41947
Totale 376.913 - - 376.913

Costi della produzione

&
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Costi della produzione 30/06/2024 30/06/2023 Delta
Per materle prime, sussidiarie, di consumo e 5,630 53 5577

merci

Per servizi 461.577 264.596 196.981

Per godimento di beni di terzi 40.815 22.286 18.529

Per il personale 520.966 239.561 281.405

Ammoﬁgmento delle immobilizzazioni 12.351 6.934 5417
immateriali

Ammgrtgmento delle immobilizzazioni 1,930 1306 694
materiali

Oneri diversi di gestione 40.073 19.339 20.734

Totale 1.083.342 554.075 529.267

| costi della produzione al 30/06/2024 sono pari ad Euro 1.083.342 e registrano un incremento di
Euro 529.267 rispetto al periodo precedente principalmente per 'aumento dei costi per servizi e
per 'aumento dei costi del personale. Tali costi si sono resi necessari per supportare la crescita

dell'operativita del Gruppo.

Proventi e oneri finanziari

| Proventi e oneri finanziari ammontano a Euro 1.859.253 al 30/06/2024. | proventi finanziari si riferiscono
per Euro 1.816.800 a proventi percepiti da partecipazioni in altre imprese (Euro 769.294 relativi a dividendi
gia incassati ed Euro 1.047.506 relativi a plusvalenze da vendita di titoli immobilizzati) e per Euro 121.346 da
plusvalenze su titoli e prodotti finanziari. Tra gli oneri finanziari pari ad Euro 90.503 si riscontrano Euro

43.256 di interessi passivi ed Euro 47.247 di minusvalenze su cessione di titoli e prodotti finanziari.

ALTRE INFORMAZIONI

Elenco delle imprese incluse nell’area di consolidamento

Elenco delle partecipazioni incluse nel consolidamento con il metodo integrale

: uota

Ragione Sociale Sede Legale Valuta Capitale sociale S;oéfusg:?:% ﬁdirettg d:el

gruppo in %
SMART ALA S.R.L. Monza Euro 18.780 67,1% 0,0%
SMART AGRI S.R.L. Monza Euro 10.000 61,8% 0,0%
SMART TECHS.R.L. Monza Euro 13.481 247% 2,6%
SMART RACING SR.L. Monza Euro 10.000 23.2% 0,0%
SMART LOGISTICS S.R.L. Monza Euro 10.000 36,7% 0,0%
SMART4TECH S.P.A. Monza Euro 2.525.000 42,6% 0,0%
SMART4ADVISORY S.R.L. Monza Euro 100.000 100,0% 0,0% 4
SMART VSL S.R.L. Monza Euro 10.000 0,0% 22,0% ’j
gf‘g\fT“MECHAMCS Monza Euro 100.000 100,0% 0.0% ’C:FZ”
SMART40RTOS.R.L. Monza Euro 50.000 100,0% 0,0% /
SMART4SEA SR.L. Monza Euro 95.891 52,1% 3.8%
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La societa Smart VSL S.r.|. & detenuta per il 59,9% da parte di Smart Laogistic S.r.l..

Elenco delle partecipazioni incluse nel consolidamento con il metodo del patrimonio netto

Quota diretta Quota

Ragione Sociale Sede Legale Valuta Capitale sociale . indiretta del
del gruppo in % g
gruppo in %
MIDOLINI F.LLI S.P.A. ‘Udine Eura 2.000.000 0,0% 96%
LARIOUP S.R.L. Lecco Euro 105.000 224% 0,0%
SRR — :

0, 0,
GEOSOLUTIONS SR.L. Monza Euro §00.DUD 0,0% 26,1%

La societa Midolini F.lli S.p.A. & detenuta per i1 43,7% da Smart VSL S.r.l.
La societa Smart VSL Geosolutions S.r.l. & detenuta per il 50% da Smart 4sea S.r.l..

Fattori di rischio

RISCHIO DI CREDITO

il rischio di credito rappresenta I'esposizione a potenziali perdite derivanti dal mancato adempimento delle
obbligazioni assunte dalle controparti sia commerciali che finanziarie,

In considerazione dell'esiguita delle posizioni creditorie tale rischio non appare rilevante.

RISCHIO DI LIQUIDITA
[l rischio di liquidita rappresenta il rischio che risorse finanziarie disponibili non siano sufficienti a soddisfare,
nei termini e nelle scadenze stabilite, gli impegni derivanti dalle passivita finanziarie.

Gli impegni derivanti dalle passivita finanziarie sono adeguatamente coperti.

RISCHIO DI VARIAZIONE DEI FLUSSI FINANZIARI

| rischi di variazione dei flussi finanziari a cui il Gruppo & esposto sono collegati a oscillazione del valore dei
titoli in portafoglio, che potrebbero portare a incassi inferiori a quelli previsti.

Non sono stati utilizzati strumenti finanziari derivati.

Il Gruppo ha posto particolare attenzione all'identificazione, valutazione e alla copertura dei rischi finanziari.

RISCHI DI EVOLUZIONE DEL QUADRO ECONOMICO GENERALE

L'andamento del settore in cui opera il Gruppo € correlato all'andamento del quadro economico generale e
pertanto eventuali periodi di congiuntura negativa o di recessione comportano un conseguente fattore di
rischic nella valutazione degli investimenti finanziari.

In particolare, il perdurare degli eventi bellici internazionali puo determinare effetti non prevedibili nel

mercato finanziario.

Composizione del personale

Vengono di seguito riportate le informazioni concernenti il personale:

Numero medio
esercizio corrente

Dirigenti
Quadri
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Impiegati

Totale

Compensi ad amministratori e sindaci

Vengono di seguito riportate le informazioni concernenti i compensi agli amministratori e ai sindaci
dell'impresa controllante per lo svolgimento di tali funzioni anche in altre imprese incluse nel consolidamento:
Compensi amministratori; Euro 71.560

Compensi sindaci: Euro 10.395

Impegni, garanzie e passivita potenziali non risultanti dallo stato patrimoniale
Ai sensi dell'art. 2427 n. 9 c.c. si segnalano I'importo complessivo degli impegni, delle garanzie e delle

passivita potenziali non risultanti dallo stato patrimoniale, con indicazione della natura delle garanzie reali

prestate.

Importo
Garanzie 4.700.000
di cui reali 4.700.7000

Informazioni sulle parti correlate

Non sono presenti operazioni con parti correlate ad eccezione dei rapporti con l'alto dirigente del Gruppo,
Famministratore delegato, identificato come parte correlata, al quale & stato riconosciuto un compenso
annuale di Euro 130.000.

Informazioni sugli accordi non risultanti dallo stato patrimoniale

Non esistono accordi non risultanti dallo stato patrimoniale.

Informazioni sui fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura del periodo

Dopo la chiusura del periodo sono avvenuti i seguenti fatti di rilievo:
- perfezionamento dell'atto di vendita in data 29 luglio 2024 della partecipazione detenuta nella

societa Urania S.r.L.
- perfezionamento dell'atto di vendita in data 31 luglio 2024 della partecipazione detenuta nella

societa Knobs S.r.l..
Non emergono elementi che possano mettere in discussione il presupposto della continuitd aziendale
secondo il quale & stato redatto il bilancio consolidato intermedio abbreviato, confermando le proprie
prospettive di breve-medio periodo, fatte salve le incertezze dovute al persistere degli eventi bellici in corso,

circostanze queste in grado di influenzare potenzialmente 'ambito economico in cui opera il Gruppo.

Azioni proprie e azioni/quote della Capogruppo

Non esistono né quote proprie ovvero azioni o quote della Capogruppo possedute :_éalla sacieta anche per

tramite di societa fiduciaria o per interposta persona. .
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Nota integrativa, parte finale
Vi confermiamo che il presente bilancio consolidato intermedic abbreviato, composto da stato patrimoniale,
conto economico, rendiconto finanziario € nota integrativa rappresenta in modo veritiero e corretto la

situazione patrimoniale e finanziaria, nonché il risultato economico consolidato del periodo.

Il bilancio consolidato intermedio abbreviato & vero, reale e corrisponde alle scritture contabili.
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