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! PILL.OLE

BANCO DESI0

B | ’istituto aderisce agli ac-
cordi quadro Sace Garanzia
Internazionalizzazione e Ga-
ranzia Archimede a supporto
delle imprese italiane nella
crescita in [talia e all’estero.

B Immobiliare Grande Di-
stribuzione ha oftenuto 4 stel-
le su 5 nel Gresb Real Estate
Assessment 2026 che valuta
le performance Esg di societa
e fondi immobiliari.

CLESSIDRAP.E.

W Lasocieta attiva nel private
equity ha acquisito la maggio-
ranza del gruppo Vega Forma-
zione, specializzato nella salu-
te enella sicurezza sul lavoro.

SMART CAPITAL

B [a holding di private equity
sottoscrive un accordo per in-
vestire in Testbusters, pmi di hi-
gher education ed edui-tech.

TOP MANAGER

W Secondo I'Osservatorio di
Reputation Manager, a set-
tembre gli amministratori de-
legati con la migliore reputa-
zione online sono stati Clau-
dio Descalzi (Eni). Pier Sil-
vio Berlusconi (Mfe) e An-
drea Orcel (Unicredit).

DEUTSCHE BANK ITALIA

B Antonio Trentini nominato

chief risk officer Italy.
FASTWEB+VODAFONE

W Aderisce al piano Voucher
promosso dal ministero delle
Imprese e del Made in Italy:
prevista una spesa minima di
4 mila euro e un contributo a
fondo perduto del 50% fino a
un massimo di 20 mila per be-
neficiario.

FAE TECHNOLOGY

W Giovanni Fuggetta nomi-
nato managing director per
la divisione Spazio del grup-
po.

SAFETY21

W La societa di software per
la sicurezza stradale stringe
una partnership con la startup
Displaid per il monitoraggio
di pontie viadotti tramite sen-
sori.

PIZZAROTTI

B Gli effetti della vendita
delle artivita ferroviarie non
hanno inciso sui conti 2025
del gruppo poiché l'opera-
zione ¢ stata peifezionata il
30giugno scorso. Lo precisa
il general contraclor in una
nota spiegando anche che la
riduzione dei ricavi é legata
alla classificazione del con-
tributo del ramo ferroviario
fra le amiviia operative di-
scontinie. La posizione fi-
nanziaria netta a fine 2025 ri-
sultava positiva per 46,8 mi-
lioni di euro.
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ItaliaOggi

Schneider Electric acqui-
sira il gruppo americano
Ptc in un accordo da 22,6
miliardi di dollari (20,2
mld euro) in contanti.

Clessidra private equity
sgr (gruppo Clessidra) ha
acquisito dai tre fondatori
Maura Rossato, Federico
Maritan e Pierluigi Dalla
Pozza la maggioranza del
gruppo Vega formazione.

Smart Capital ha sotto-
seritto un accordo vincolan-
te per l'investimentoin Test-
busters, pmi innovativa dei
settori higher education e
edu-tech.

Natixis investment ma-
ers ha aperto un nuovo
:’?ﬁio a Roma, con lingres-
sodi due sales institutional,
Roberta Destito e Davide Di
Fazio. Inoltre Franz Welpo-
ner ¢ stato nominato mana-
ging director, head of Whole-
sale & retail ITtaly, Ticino,
Malta, Greece & Cyprus.

Blastness, in partnership
con Adyen, ha lanciato una
soluzione digitale unica nel
settore alberghiero per lau-
tomazione e la gestione dei
pagamenti online e fisici.

Bung, la seconda neobank
europea, ha superato i 10
miliardi di euro di depositi
dei client:.

La startup italiana Tex-
Yess ha raccolto 4 milioni
dieuroinun operazione gui-
data da Italian founders

L BREVI S

fund che porta a 7 milioni il
capitale complessivamente
raecolto dalla societa dalla
sua nascita.

ContourGlobale Plaite Ri-
ver power authority hanno
completato il progetto sola-
re Black Hollow Sun in Co-
lorado, con una capacita di
324 Mwp.

Altea Gp ha reso noto che
la Regione Puglia ha auto-
rizzato il progetto di un im-
ianto fotovoltaico da 96,8
w in provincia di Lecce.

Compuiis, startup fondata
da Enrico Nicosia, Riccar-
doDonatellie Leonardo Dri-
ci, ha chiuso un round
pre-seed da 2 milioni di eu-
ro, guidato da Techshop Ca-
pital con la partecipazione
di Heartfelt, Zanichelli Ven-
ture, Vento, Alecla7, Alpha
Ventures, Moonstone e
P3Ventures.

Aptadir, societe biotech,
hachiuso il round Seed di fi-
nanziamento da 40 milioni
guidato da 4Bie Capital
con la partecipazione
dellinvestitore pre-seed Ex-
tend, il polo nazionale di tra-
sferimento tecnologico ita-
liano promosse da Cdp ven-
ture capital.

Ze Energy ha acquisito in
Puglia un progetto di stoc-
caggio a batterie da 200 me-
gawatt di capacita di con-
nessionee 1 gwh di capaci-
ta di stoccaggio.

—— @ Riproviazione riservnia — B
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Il Sole 24 Ore Radiocor

Smart Capital: entra in Testbusters, investimento da 1,5 min
nell'Edutech

Milano, 05 ott - Smart Capital investe 1,5 milioni di euro in Testbusters rilevando una quota di
minoranza della societa, oggi principale operatore italiano nel settore Edutech. Il
perfezionamento dell'operazione € atteso per la fine di ottobre. Fondata nel 2012 da Ludovico
Callerio, Testbusters & specializzata nella preparazione ai test di ammissione universitari, con
particolare riferimento all'area medico-sanitaria, con un modello didattico peer-to-peer basato
su una community di oltre 600 docenti. Nell'esercizio 2025 Testbusters ha registrato ricavi
consolidati ricavi per 8,5 milioni (previsti 10 min nel 2026), un Ebitda adjusted di 1,7 milioni e
una posizione finanziaria netta pari a 2,5 milioni. Smart Capital ha anche comunicato di aver
perfezionato un co-investimento nell'ambito del club deal promosso da QCapital, per
I'acquisizione di una partecipazione pari a circa il 35% del capitale di Builder. L'investimento &
pari a circa 0,7 milioni di euro e prevede in parte I'acquisto di quote e |la sottoscrizione di un
aumento di capitale. Builder, gruppo industriale che riunisce Carnovali, Cbs, Tras-Car e
Officine Minelli, ha registrato nel 2025 ricavi superiori 80 milioni di euro con una marginalita
superiore al 15%.
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Smart Capital investe in Testbusters: 1,5 milioni per una quota di

minoranza
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Smart Capital investe in
Testbusters: 1,5 milioni per
una quota di minoranza
(Teleborsa) - Smart Capital,
holding di partecipazioni
industriali di tipo
"permanent capital”
specializzata in investimenti
di Private Equity e di Private
Investments in Public
Equity, comunica di aver
sottoscritto, in data 4
ottobre, un accordo
vincolante per
['"investimento in
Testbusters, PMI innovativa
attiva nel settore dell'Higher
Education e dell'Edu-Tech.
Testbusters, societa fondata
nel 2012 da Ludovico
Callerio e oggi principale
operatore italiano nel
settore Edu-Tech dedicato
alla preparazione ai test di
ammissione universitari,
con particolare riferimento
all'area medico-sanitaria. La
Societa sviluppa e
commercializza corsi di
formazione, prodotti
editoriali proprietari e
soluzioni digitali per la
preparazione degli studenti,
distinguendosi per un
modello didattico peer-to-

002320

peer basato su una
community di oltre 600
docenti che hanno gia
affrontato con successo i
medesimi percorsi di
selezione. Nel corso degli
anni Testbusters ha
sviluppato un operating
engine proprietario per la
gestione e la scalabilita dei
modelli educativi peer-to-
peer, supportato da una
piattaforma tecnologica
proprietaria e da un
software di simulazione
degli esami coperto da
brevetti. I numeri e il piano
di crescitaNell'esercizio
2025 Testbusters ha
registrato a livello
consolidato ricavi pari a
Euro 8,5 milioni, un EBITDA
Adjusted pari a Euro 1,7
milioni e una Posizione
Finanziaria Netta pari a
Euro 2,5 milioni. Il gruppo
prevede ricavi consolidati
superiori @ Euro 10 milioni
nel corso del 2026. La
strategia di sviluppo
prevede il proseguimento
del percorso di crescita
attraverso wulteriori
acquisizioni mirate,
finalizzate ad ampliare

I'offerta di prodotti e servizi
lungo la filiera della
formazione e a
massimizzare il Lifetime
Value dello studente. In tale
contesto si inseriscono le
acquisizioni gia perfezionate
di UniAdmissions, leader nel
Regno Unito nella
preparazione ai test di
ammissione alle Universita
di Cambridge e Oxford, e di
TopSquad, operatore
specializzato nella
preparazione ai test di
ammissione dell'Universita
Bocconi. L'ingresso di Smart
CapitalL'operazione prevede
un investimento
complessivo da parte di
Smart Capital di circa Euro
1,5 milioni,
prevalentemente in
aumento di capitale,
relativo ad una quota di
minoranza della Societa. Il
perfezionamento
dell'operazione &
subordinato
all'avveramento delle
condizioni sospensive
previste dalla
documentazione
contrattuale ed e atteso
entro il 31 ottobre 2026. II
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co-investimento in
BuilderSmart Capital
comunica inoltre di aver
perfezionato un co-
investimento nell'ambito del
club deal promosso da
QCapital, avente ad oggetto
['acquisizione di una
partecipazione pari a circa il
35% del capitale di Builder,
finalizzato in data 1°
ottobre, mediante
un'operazione in parte in
acquisto quote e Ila
sottoscrizione di un
aumento di capitale.
L'investimento di Smart
Capital e di circa
complessivi Euro 0,7
milioni. Builder, gruppo
industriale che riunisce
Carnovali, CBS, Tras-Car e
Officine Minelli, rappresenta
uno dei principali operatori
italiani nella produzione di
container, compattatori e
allestimenti scarrabili
destinati al settore della
gestione dei rifiuti
industriali. Nel 2025 il
Gruppo ha registrato ricavi
superiori a Euro 80 milioni
con una marginalita
superiore al 15%.
L'operazione si inserisce in
una strategia di crescita per
linee esterne, che ha gia
visto il perfezionamento
dell'acquisizione del 100%
di Officine Minelli, primo
add-on del piano di sviluppo
del Gruppo Builder. TI
commento di Smart Capital
e TestbustersAndrea
Costantini, Presidente e
Amministratore Delegato di
Smart Capital e Andrea

002320

teleborsa

Faraggiana, Managing
Partner e Direttore
Generale di Smart Capital
hanno commentato:
"L'investimento in
Testbusters conferma la
strategia di Smart Capital di
investire in PMI italiane ad
elevato potenziale di
crescita, affiancando
imprenditori e management
attraverso capitale paziente
e competenze industriali.
Testbusters rappresenta la
piattaforma ideale per
consolidare un mercato
atteso in forte crescita.”
Ludovico Callerio, CEO e
Co-Fondatore di
Testbusters, ha dichiarato:
"L'ingresso di Smart Capital
rappresenta un passaggio
importante nel percorso di
crescita del Gruppo
Testbusters. Abbiamo scelto
un partner con un approccio
industriale e di lungo
termine, che condivide il
nostro progetto di sviluppo
e potra supportare la
Societa nelle prossime fasi
di espansione. Siamo
convinti che questa
partnership consentira di
accelerare ulteriormente il
percorso di creazione di
valore tramite acquisizioni
intrapreso negli ultimi
anni."
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Smart Capital investe in
Testbusters: 1,5 milioni per
una quota di minoranza
(Teleborsa) - Smart Capital,
holding di partecipazioni
industriali di tipo
"permanent capital”
specializzata in investimenti
di Private Equity e di Private
Investments in Public
Equity, comunica di aver
sottoscritto, in data 4
ottobre, un accordo
vincolante per
['"investimento in
Testbusters, PMI innovativa
attiva nel settore dell'Higher
Education e dell'Edu-Tech.
Testbusters, societa fondata
nel 2012 da Ludovico
Callerio e oggi principale
operatore italiano nel
settore Edu-Tech dedicato
alla preparazione ai test di
ammissione universitari,
con particolare riferimento
all'area medico-sanitaria. La
Societa sviluppa e
commercializza corsi di
formazione, prodotti
editoriali proprietari e
soluzioni digitali per la
preparazione degli studenti,
distinguendosi per un
modello didattico peer-to-
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peer basato su una
community di oltre 600
docenti che hanno gia
affrontato con successo i
medesimi percorsi di
selezione. Nel corso degli
anni Testbusters ha
sviluppato un operating
engine proprietario per la
gestione e la scalabilita dei
modelli educativi peer-to-
peer, supportato da una
piattaforma tecnologica
proprietaria e da un
software di simulazione
degli esami coperto da
brevetti. I numeri e il piano
di crescitaNell'esercizio
2025 Testbusters ha
registrato a livello
consolidato ricavi pari a
Euro 8,5 milioni, un EBITDA
Adjusted pari a Euro 1,7
milioni e una Posizione
Finanziaria Netta pari a
Euro 2,5 milioni. Il gruppo
prevede ricavi consolidati
superiori @ Euro 10 milioni
nel corso del 2026. La
strategia di sviluppo
prevede il proseguimento
del percorso di crescita
attraverso wulteriori
acquisizioni mirate,
finalizzate ad ampliare

I'offerta di prodotti e servizi
lungo la filiera della
formazione e a
massimizzare il Lifetime
Value dello studente. In tale
contesto si inseriscono le
acquisizioni gia perfezionate
di UniAdmissions, leader nel
Regno Unito nella
preparazione ai test di
ammissione alle Universita
di Cambridge e Oxford, e di
TopSquad, operatore
specializzato nella
preparazione ai test di
ammissione dell'Universita
Bocconi. L'ingresso di Smart
CapitalL'operazione prevede
un investimento
complessivo da parte di
Smart Capital di circa Euro
1,5 milioni,
prevalentemente in
aumento di capitale,
relativo ad una quota di
minoranza della Societa. Il
perfezionamento
dell'operazione &
subordinato
all'avveramento delle
condizioni sospensive
previste dalla
documentazione
contrattuale ed e atteso
entro il 31 ottobre 2026. II

10



05/10/2026 00:10
Sito Web

co-investimento in
BuilderSmart Capital
comunica inoltre di aver
perfezionato un co-
investimento nell'ambito del
club deal promosso da
QCapital, avente ad oggetto
['acquisizione di una
partecipazione pari a circa il
35% del capitale di Builder,
finalizzato in data 1°
ottobre, mediante
un'operazione in parte in
acquisto quote e Ila
sottoscrizione di un
aumento di capitale.
L'investimento di Smart
Capital e di circa
complessivi Euro 0,7
milioni. Builder, gruppo
industriale che riunisce
Carnovali, CBS, Tras-Car e
Officine Minelli, rappresenta
uno dei principali operatori
italiani nella produzione di
container, compattatori e
allestimenti scarrabili
destinati al settore della
gestione dei rifiuti
industriali. Nel 2025 il
Gruppo ha registrato ricavi
superiori a Euro 80 milioni
con una marginalita
superiore al 15%.
L'operazione si inserisce in
una strategia di crescita per
linee esterne, che ha gia
visto il perfezionamento
dell'acquisizione del 100%
di Officine Minelli, primo
add-on del piano di sviluppo
del Gruppo Builder. TI
commento di Smart Capital
e TestbustersAndrea
Costantini, Presidente e
Amministratore Delegato di
Smart Capital e Andrea

002320

finanza.repubblica.it

Faraggiana, Managing
Partner e Direttore
Generale di Smart Capital
hanno commentato:
"L'investimento in
Testbusters conferma la
strategia di Smart Capital di
investire in PMI italiane ad
elevato potenziale di
crescita, affiancando
imprenditori e management
attraverso capitale paziente
e competenze industriali.
Testbusters rappresenta la
piattaforma ideale per
consolidare un mercato
atteso in forte crescita.”
Ludovico Callerio, CEO e
Co-Fondatore di
Testbusters, ha dichiarato:
"L'ingresso di Smart Capital
rappresenta un passaggio
importante nel percorso di
crescita del Gruppo
Testbusters. Abbiamo scelto
un partner con un approccio
industriale e di lungo
termine, che condivide il
nostro progetto di sviluppo
e potra supportare la
Societa nelle prossime fasi
di espansione. Siamo
convinti che questa
partnership consentira di
accelerare ulteriormente il
percorso di creazione di
valore tramite acquisizioni
intrapreso negli ultimi
anni."
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Smart Capital investe in Testbusters: 1,5 milioni per una quota di

minoranza

LINK: https://finanza.lastampa.it/News/2026/10/05/smart-capital-investe-in-testbusters-1-5-milioni-per-una-quota-di-minoranza/MTNfMjAyNiOXMCOwNV9U...

Smart Capital investe in
Testbusters: 1,5 milioni per
una quota di minoranza
Pubblicato il Smart Capital,
holding di partecipazioni
industriali di tipo
"permanent capital”
specializzata in investimenti
di Private Equity e di Private
Investments in Public
Equity, comunica di aver
sottoscritto, in data 4
ottobre, un accordo
vincolante per
['"investimento in
Testbusters, PMI innovativa
attiva nel settore dell'Higher
Education e dell'Edu-Tech.
Testbusters, societa fondata
nel 2012 da Ludovico
Callerio e oggi principale
operatore italiano nel
settore Edu-Tech dedicato
alla preparazione ai test di
ammissione universitari,
con particolare riferimento
all'area medico-sanitaria. La
Societa sviluppa e
commercializza corsi di
formazione, prodotti
editoriali proprietari e
soluzioni digitali per la
preparazione degli studenti,
distinguendosi per un
modello didattico peer-to-

002320

peer basato su una
community di oltre 600
docenti che hanno gia
affrontato con successo i
medesimi percorsi di
selezione. Nel corso degli
anni Testbusters ha
sviluppato un operating
engine proprietario per la
gestione e la scalabilita dei
modelli educativi peer-to-
peer, supportato da una
piattaforma tecnologica
proprietaria e da un
software di simulazione
degli esami coperto da
brevetti. I numeri e il piano
di crescitaNell'esercizio
2025 Testbusters ha
registrato a livello
consolidato ricavi pari a
Euro 8,5 milioni, un EBITDA
Adjusted pari a Euro 1,7
milioni e una Posizione
Finanziaria Netta pari a
Euro 2,5 milioni. Il gruppo
prevede ricavi consolidati
superiori @ Euro 10 milioni
nel corso del 2026. La
strategia di sviluppo
prevede il proseguimento
del percorso di crescita
attraverso wulteriori
acquisizioni mirate,
finalizzate ad ampliare

I'offerta di prodotti e servizi
lungo la filiera della
formazione e a
massimizzare il Lifetime
Value dello studente. In tale
contesto si inseriscono le
acquisizioni gia perfezionate
di UniAdmissions, leader nel
Regno Unito nella
preparazione ai test di
ammissione alle Universita
di Cambridge e Oxford, e di
TopSquad, operatore
specializzato nella
preparazione ai test di
ammissione dell'Universita
Bocconi. L'ingresso di Smart
CapitalL'operazione prevede
un investimento
complessivo da parte di
Smart Capital di circa Euro
1,5 milioni,
prevalentemente in
aumento di capitale,
relativo ad una quota di
minoranza della Societa. Il
perfezionamento
dell'operazione &
subordinato
all'avveramento delle
condizioni sospensive
previste dalla
documentazione
contrattuale ed e atteso
entro il 31 ottobre 2026. II

12



05/10/2026 08:10
Sito Web

co-investimento in
BuilderSmart Capital
comunica inoltre di aver
perfezionato un co-
investimento nell'ambito del
club deal promosso da
QCapital, avente ad oggetto
['acquisizione di una
partecipazione pari a circa il
35% del capitale di Builder,
finalizzato in data 1°
ottobre, mediante
un'operazione in parte in
acquisto quote e Ila
sottoscrizione di un
aumento di capitale.
L'investimento di Smart
Capital e di circa
complessivi Euro 0,7
milioni. Builder, gruppo
industriale che riunisce
Carnovali, CBS, Tras-Car e
Officine Minelli, rappresenta
uno dei principali operatori
italiani nella produzione di
container, compattatori e
allestimenti scarrabili
destinati al settore della
gestione dei rifiuti
industriali. Nel 2025 il
Gruppo ha registrato ricavi
superiori a Euro 80 milioni
con una marginalita
superiore al 15%.
L'operazione si inserisce in
una strategia di crescita per
linee esterne, che ha gia
visto il perfezionamento
dell'acquisizione del 100%
di Officine Minelli, primo
add-on del piano di sviluppo
del Gruppo Builder. TI
commento di Smart Capital
e TestbustersAndrea
Costantini, Presidente e
Amministratore Delegato di
Smart Capital e Andrea
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LA.S'I‘AMPA
Faraggiana, Managing
Partner e Direttore
Generale di Smart Capital
hanno commentato:
"L'investimento in
Testbusters conferma la
strategia di Smart Capital di
investire in PMI italiane ad
elevato potenziale di
crescita, affiancando
imprenditori e management
attraverso capitale paziente
e competenze industriali.
Testbusters rappresenta la
piattaforma ideale per
consolidare un mercato
atteso in forte crescita.”
Ludovico Callerio, CEO e
Co-Fondatore di
Testbusters, ha dichiarato:
"L'ingresso di Smart Capital
rappresenta un passaggio
importante nel percorso di
crescita del Gruppo
Testbusters. Abbiamo scelto
un partner con un approccio
industriale e di lungo
termine, che condivide il
nostro progetto di sviluppo
e potra supportare la
Societa nelle prossime fasi
di espansione. Siamo
convinti che questa
partnership consentira di
accelerare ulteriormente il
percorso di creazione di
valore tramite acquisizioni
intrapreso negli ultimi
anni."

13



05/10/2026 08:10
Sito Web

FTA Online

Smart Capital annuncia il signing dell'investimento in Testbusters

LINK: https://www.ftaonline.com/smart-capital-annuncia-il-signing-dell-investimento-in-testbusters-1791188404.html

Smart Capital annuncia il
signing dell'investimento in
Testbusters
pubblicato:Smart Capital,
holding di partecipazioni
industriali di tipo
"permanent capital”
specializzata in investimenti
di Private Equity e di Private
Investments in Public
Equity, comunica di aver
sottoscritto, in data 4
ottobre, un accordo
vincolante per
['"investimento in
Testbusters S.r.l. SB, PMI
innovativa attiva nel settore
dell'Higher Education e
dell'Edu-Tech. Testbusters,
societa fondata nel 2012 da
Ludovico Callerio e oggi
principale operatore italiano
nel settore Edu-Tech
dedicato alla preparazione
ai test di ammissione
universitari, con particolare
riferimento all'area medico-
sanitaria. La Societa
sviluppa e commercializza
corsi di formazione, prodotti
editoriali proprietari e
soluzioni digitali per la
preparazione degli studenti,
distinguendosi per un
modello didattico peer-to-
peer basato su una
community di oltre 600
docenti che hanno gia
affrontato con successo i
medesimi percorsi di
selezione. Nel corso degli
anni Testbusters ha
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sviluppato un operating
engine proprietario per la
gestione e la scalabilita dei
modelli educativi peer-to-
peer, supportato da una
piattaforma tecnologica
proprietaria e da un
software di simulazione
degli esami coperto da
brevetti. Nell'esercizio 2025
Testbusters ha registrato a
livello consolidato ricavi pari
a Euro 8,5 milioni, un
EBITDA Adjusted pari a
Euro 1,7 milioni e una
Posizione Finanziaria Netta
pari a Euro 2,5 milioni. II
gruppo prevede ricavi
consolidati superiori a Euro
10 milioni nel corso del
2026. La strategia di
sviluppo prevede il
proseguimento del percorso
di crescita attraverso
ulteriori acquisizioni mirate,
finalizzate ad ampliare
I'offerta di prodotti e servizi
lungo la filiera della
formazione e a
massimizzare il Lifetime
Value dello studente. In tale
contesto si inseriscono le
acquisizioni gia perfezionate
di UniAdmissions, leader nel
Regno Unito nella
preparazione ai test di
ammissione alle Universita
di Cambridge e Oxford, e di
TopSquad, operatore
specializzato nella
preparazione ai test di
ammissione dell'Universita

Bocconi. L'operazione
prevede un investimento
complessivo da parte di
Smart Capital di circa Euro
1,5 milioni,
prevalentemente in
aumento di capitale,
relativo ad una quota di
minoranza della Societa. Il
perfezionamento
dell'operazione ¢
subordinato
all'avveramento delle
condizioni sospensive
previste dalla
documentazione
contrattuale ed e atteso
entro il 31 ottobre 2026.
Per gli aspetti legali
dell'operazione, Smart
Capital € stata assistita dal
General Counsel Francesco
Arlati e dallo studio
LMCR/Studio Legale, con un
team composto da
Elisabetta Pero e Sharon
Pedroni. Gli aspetti fiscali
sono stati curati da Andrea
Nespoli. Testbusters & stata
assistita da CII3, in qualita
di advisor finanziario e
strategico, con un team
composto da Filippo Neri
Nardi-Dei e Antonio
Catarinella, e da RDRA, in
qualita di advisor legale,
con un team composto da
Andrea De Panfilis, Alessio
Borghini e Alessia Gadda.
Smart Capital comunica
inoltre di aver perfezionato
un co-investimento
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nell'ambito del club deal
promosso da QCapital,
avente ad oggetto
l'acquisizione di una
partecipazione pari a circa il
35% del capitale di Builder
S.r.l., finalizzato in data 1°
ottobre, mediante
un'operazione in parte in
acquisto quote e |la
sottoscrizione di un
aumento di capitale.
L'investimento di Smart
Capital e di circa
complessivi Euro 0,7
milioni. Builder S.r.l.,
gruppo industriale che
riunisce Carnovali S.p.A.,
CBS S.r.l., Tras-Car S.r.l. e
Officine Minelli S.r.l.,
rappresenta uno dei
principali operatori italiani
nella produzione di
container, compattatori e
allestimenti scarrabili
destinati al settore della
gestione dei rifiuti
industriali. Nel 2025 il
Gruppo ha registrato ricavi
superiori a Euro 80 milioni
con una marginalita
superiore al 15%.
L'operazione si inserisce in
una strategia di crescita per
linee esterne, che ha gia
visto il perfezionamento
dell'acquisizione del 100%
di Officine Minelli S.r.l.,
primo add-on del piano di
sviluppo del Gruppo Builder.
Andrea Costantini,
Presidente e
Amministratore Delegato di
Smart Capital e Andrea
Faraggiana, Managing
Partner e Direttore
Generale di Smart Capital
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hanno commentato:
"L'investimento in
Testbusters conferma la
strategia di Smart Capital di
investire in PMI italiane ad
elevato potenziale di
crescita, affiancando
imprenditori e management
attraverso capitale paziente
e competenze industriali.
Testbusters rappresenta la
piattaforma ideale per
consolidare un mercato
atteso in forte crescita.”
Ludovico Callerio, CEO e
Co-Fondatore di
Testbusters, ha dichiarato:
"L'ingresso di Smart Capital
rappresenta un passaggio
importante nel percorso di
crescita del Gruppo
Testbusters. Abbiamo scelto
un partner con un approccio
industriale e di lungo
termine, che condivide il
nostro progetto di sviluppo
e potra supportare la
Societa nelle prossime fasi
di espansione. Siamo
convinti che questa
partnership consentira di
accelerare ulteriormente il
percorso di creazione di
valore tramite acquisizioni
intrapreso negli ultimi
anni." G D -
www.ftaonline.com
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Smart Capital annuncia un investimento di 1,5 milioni di euro nella

PMI Testbusters

LINK: https://euroborsa.it/smart-capital-testbusters-investimento.aspx

Borsa e Finanza Smart
Capital annuncia un
investimento di 1,5 milioni
di euro nella PMI
Testbusters Redazione
Smart Capital, societa di
investimenti specializzata in
partecipazioni industriali, ha
annunciato di aver firmato
un accordo per entrare nel
capitale di Testbusters S.r.l.
SB, una PMI che opera nel
campo dell'educazione e
della tecnologia (Edu-Tech).
Smart Capital annuncia un
investimento di 1,5 milioni
di euro nella PMI
Testbusters L'accordo
prevede che Smart Capital
investa circa 1,5 milioni di
euro per acquisire una
quota di minoranza in
Testbusters. L'operazione
avverra perlopiu attraverso
un aumento di capitale e
dovrebbe essere finalizzata
entro il 31 ottobre 2026,
una volta soddisfatte alcune
condizioni previste dal
contratto. Testbusters,
creata nel 2012 da Ludovico
Callerio, & la principale
societa italiana che prepara
gli studenti ai test di
ammissione all'universita,
con una forte
specializzazione nelle
facolta medico-sanitarie.
L'azienda non offre solo
corsi di formazione, ma
anche materiale di studio,
come libri e strumenti
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digitali creati internamente.
Cio che distingue
Testbusters ¢ il suo metodo
di insegnamento "peer-to-
peer", ovvero "tra pari". Le
lezioni sono tenute da una
rete di oltre 600 insegnanti
che sono, a loro volta, ex
studenti che hanno gia
superato quegli stessi test
di ammissione. Per gestire
questa organizzazione,
I'azienda utilizza un proprio
sistema gestionale, una
piattaforma tecnologica
interna e un programma
brevettato che simula i test
veri e propri. I numeri della
societa mostrano una
crescita. Nel 2025
Testbusters ha registrato
ricavi consolidati per 8,5
milioni di euro, un EBITDA
Adjusted (ovvero la
redditivita) di 1,7 milioni e
una Posizione Finanziaria
Netta di 2,5 milioni di euro.
Per il 2026, l'azienda si
aspetta che i ricavi
consolidati superino i 10
milioni di euro. I piani per il
futuro di Testbusters
includono wulteriori
acquisizioni. L'obiettivo &
offrire piu prodotti e servizi
in ambito formativo,
seguendo gli studenti nel
loro percorso e
massimizzando il loro valore
nel tempo (il cosiddetto
"Lifetime Value"). Questa
strategia € gia stata messa

in pratica con due
acquisizioni: UniAdmissions,
societa leader nel Regno
Unito per prepararsi ai test
delle prestigiose universita
di Cambridge e Oxford, e
TopSquad, specializzata nei
test di ammissione
all'Universita Bocconi di
Milano. Andrea Costantini e
Andrea Faraggiana,
rispettivamente Presidente-
AD e Managing Partner-
Direttore Generale di Smart
Capital, hanno spiegato che
l'investimento in
Testbusters rientra nella
loro strategia di supportare
aziende italiane con un
grande potenziale di
crescita. L'obiettivo ¢
affiancare gli imprenditori
con capitali a lungo termine
e competenze pratiche,
considerando Testbusters
un punto di partenza ideale
per espandersi in un
mercato in rapida crescita.
I CEO di Testbusters,
Ludovico Callerio, ha
accolto positivamente
I'ingresso di Smart Capital,
definendolo un passo
fondamentale per |la
crescita. Ha sottolineato di
aver scelto un partner che
condivide la stessa visione a
lungo termine e che puo
aiutare la societa a
espandersi, accelerando la
creazione di valore anche
grazie a future acquisizioni.
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Le societa si sono affidate a
diversi esperti per
finalizzare |'operazione.
Smart Capital & stata
seguita dal suo avvocato
interno, Francesco Arlati,
dallo studio legale LMCR
(con gli avvocati Elisabetta
Pero e Sharon Pedroni) e
dal consulente fiscale
Andrea Nespoli.
Testbusters, invece, ha
avuto come consulente
finanziario e strategico la
societa CII3 (con Filippo
Neri Nardi-Dei e Antonio
Catarinella) e come
consulente legale lo studio
RDRA (con Andrea De
Panfilis, Alessio Borghini e
Alessia Gadda). Ma Smart
Capital ha anche
comunicato un'altra
operazione, conclusa il 1°
ottobre. La holding ha
investito in un "club deal"
(una cordata di investitori)
organizzato da QCapital per
acquistare circa il 35% di
Builder S.r.1l..
L'investimento da parte di
Smart Capital & stato di
circa 0,7 milioni di euro ed
€ avvenuto sia tramite
I'acquisto di quote sia con
un aumento di capitale.
Builder S.r.l. &€ un gruppo
industriale che comprende
quattro aziende: Carnovali
S.p.A., CBS S.r.l., Tras-Car
S.r.l. e Officine Minelli S.r.l..
E uno dei principali
operatori in Italia nella
produzione di container e
macchinari (come
compattatori e cassoni
scarrabili) per la gestione
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dei rifiuti industriali. Nel
2025, questo gruppo ha
avuto ricavi superiori a 80
milioni di euro e una
redditivita (marginalita)

superiore al 15%.

L'operazione fa parte di una
strategia di espansione che
ha gia portato all'acquisto
del 100% di Officine Minelli
S.r.l..
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Smart Capital investe in Testbusters: 1,5 milioni per una quota di

minoranza

LINK: https://www.borsaitaliana.it/borsa/notizie/teleborsa/finanza/smart-capital-investe-in-testbusters-15-milioni-per-una-quota-di-minoranza-13_2...

Smart Capital investe in
Testbusters: 1,5 milioni per
una quota di minoranza
(Teleborsa) - Smart Capital,
holding di partecipazioni
industriali di tipo
"permanent capital”
specializzata in investimenti
di Private Equity e di Private
Investments in Public
Equity, comunica di aver
sottoscritto, in data 4
ottobre, un accordo
vincolante per
['"investimento in
Testbusters, PMI innovativa
attiva nel settore dell'Higher
Education e dell'Edu-Tech.
Testbusters, societa fondata
nel 2012 da Ludovico
Callerio e oggi principale
operatore italiano nel
settore Edu-Tech dedicato
alla preparazione ai test di
ammissione universitari,
con particolare riferimento
all'area medico-sanitaria. La
Societa sviluppa e
commercializza corsi di
formazione, prodotti
editoriali proprietari e
soluzioni digitali per la
preparazione degli studenti,
distinguendosi per un
modello didattico peer-to-
peer basato su una
community di oltre 600
docenti che hanno gia
affrontato con successo i
medesimi percorsi di
selezione. Nel corso degli
anni Testbusters ha
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sviluppato un operating
engine proprietario per la
gestione e la scalabilita dei
modelli educativi peer-to-
peer, supportato da una
piattaforma tecnologica
proprietaria e da un
software di simulazione
degli esami coperto da
brevetti. I nhumeri e il piano
di crescita Nell'esercizio
2025 Testbusters ha
registrato a livello
consolidato ricavi pari a
Euro 8,5 milioni, un EBITDA
Adjusted pari a Euro 1,7
milioni e una Posizione
Finanziaria Netta pari a
Euro 2,5 milioni. II gruppo
prevede ricavi consolidati
superiori @ Euro 10 milioni
nel corso del 2026. La
strategia di sviluppo
prevede il proseguimento
del percorso di crescita
attraverso wulteriori
acquisizioni mirate,
finalizzate ad ampliare
I'offerta di prodotti e servizi
lungo la filiera della
formazione e a
massimizzare il Lifetime
Value dello studente. In tale
contesto si inseriscono le
acquisizioni gia perfezionate
di UniAdmissions, leader nel
Regno Unito nella
preparazione ai test di
ammissione alle Universita
di Cambridge e Oxford, e di
TopSquad, operatore
specializzato nella

preparazione ai test di
ammissione dell'Universita
Bocconi. L'ingresso di Smart
Capital L'operazione
prevede un investimento
complessivo da parte di
Smart Capital di circa Euro
1,5 milioni,
prevalentemente in
aumento di capitale,
relativo ad una quota di
minoranza della Societa. Il
perfezionamento
dell'operazione ¢
subordinato
all'avveramento delle
condizioni sospensive
previste dalla
documentazione
contrattuale ed e atteso
entro il 31 ottobre 2026. II
co-investimento in Builder
Smart Capital comunica
inoltre di aver perfezionato
un co-investimento
nell'ambito del club deal
promosso da QCapital,
avente ad oggetto
['acquisizione di una
partecipazione pari a circa il
35% del capitale di Builder,
finalizzato in data 1°
ottobre, mediante
un'operazione in parte in
acquisto quote e la
sottoscrizione di un

aumento di capitale.
L'investimento di Smart
Capital e di circa
complessivi Euro 0,7

milioni. Builder, gruppo
industriale che riunisce
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Carnovali, CBS, Tras-Car e
Officine Minelli, rappresenta
uno dei principali operatori
italiani nella produzione di
container, compattatori e
allestimenti scarrabili
destinati al settore della
gestione dei rifiuti
industriali. Nel 2025 il
Gruppo ha registrato ricavi
superiori a Euro 80 milioni
con una marginalita
superiore al 15%.
L'operazione si inserisce in
una strategia di crescita per
linee esterne, che ha gia
visto il perfezionamento
dell'acquisizione del 100%
di Officine Minelli, primo
add-on del piano di sviluppo
del Gruppo Builder. TI
commento di Smart Capital
e Testbusters Andrea
Costantini, Presidente e
Amministratore Delegato di
Smart Capital e Andrea
Faraggiana, Managing
Partner e Direttore
Generale di Smart Capital
hanno commentato:
"L'investimento in
Testbusters conferma la
strategia di Smart Capital di
investire in PMI italiane ad
elevato potenziale di
crescita, affiancando
imprenditori e management
attraverso capitale paziente
e competenze industriali.
Testbusters rappresenta la
piattaforma ideale per
consolidare un mercato
atteso in forte crescita.”
Ludovico Callerio, CEO e
Co-Fondatore di
Testbusters, ha dichiarato:
"L'ingresso di Smart Capital
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rappresenta un passaggio
importante nel percorso di
crescita del Gruppo
Testbusters. Abbiamo scelto
un partner con un approccio
industriale e di lungo
termine, che condivide il
nostro progetto di sviluppo
e potra supportare la
Societa nelle prossime fasi
di espansione. Siamo
convinti che questa
partnership consentira di
accelerare ulteriormente il
percorso di creazione di
valore tramite acquisizioni
intrapreso negli ultimi
anni." (Teleborsa) 05-10-
2026 08:53 Testbusters,
societa fondata nel 2012 da
Ludovico Callerio e oggi
principale operatore italiano
nel settore Edu-Tech
dedicato alla preparazione
ai test di ammissione
universitari, con particolare
riferimento all'area medico-
sanitaria. La Societa
sviluppa e commercializza
corsi di formazione, prodotti
editoriali proprietari e
soluzioni digitali per la
preparazione degli studenti,
distinguendosi per un
modello didattico peer-to-
peer basato su una
community di oltre 600
docenti che hanno gia
affrontato con successo i
medesimi percorsi di
selezione. Nel corso degli
anni Testbusters ha
sviluppato un operating
engine proprietario per la
gestione e la scalabilita dei
modelli educativi peer-to-
peer, supportato da una

piattaforma tecnologica
proprietaria e da un
software di simulazione
degli esami coperto da
brevetti. I numeri e il piano
di crescita Nell'esercizio
2025 Testbusters ha
registrato a livello
consolidato ricavi pari a
Euro 8,5 milioni, un EBITDA
Adjusted pari a Euro 1,7
milioni e una Posizione
Finanziaria Netta pari a
Euro 2,5 milioni. Il gruppo
prevede ricavi consolidati
superiori @ Euro 10 milioni
nel corso del 2026. La
strategia di sviluppo
prevede il proseguimento
del percorso di crescita
attraverso wulteriori
acquisizioni mirate,
finalizzate ad ampliare
I'offerta di prodotti e servizi
lungo la filiera della
formazione e a
massimizzare il Lifetime
Value dello studente. In tale
contesto si inseriscono le
acquisizioni gia perfezionate
di UniAdmissions, leader nel
Regno Unito nella
preparazione ai test di
ammissione alle Universita
di Cambridge e Oxford, e di
TopSquad, operatore
specializzato nella
preparazione ai test di
ammissione dell'Universita
Bocconi. L'ingresso di Smart
Capital L'operazione
prevede un investimento
complessivo da parte di
Smart Capital di circa Euro
1,5 milioni,
prevalentemente in
aumento di capitale,
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relativo ad una quota di
minoranza della Societa. Il
perfezionamento
dell'operazione ¢
subordinato
all'avveramento delle
condizioni sospensive
previste dalla
documentazione
contrattuale ed e atteso
entro il 31 ottobre 2026. II
co-investimento in Builder
Smart Capital comunica
inoltre di aver perfezionato
un co-investimento
nell'ambito del club deal
promosso da QCapital,
avente ad oggetto
l'acquisizione di una
partecipazione pari a circa il
35% del capitale di Builder,
finalizzato in data 1°
ottobre, mediante
un'operazione in parte in
acquisto quote e |la
sottoscrizione di un
aumento di capitale.
L'investimento di Smart
Capital e di circa
complessivi Euro 0,7
milioni. Builder, gruppo
industriale che riunisce
Carnovali, CBS, Tras-Car e
Officine Minelli, rappresenta
uno dei principali operatori
italiani nella produzione di
container, compattatori e
allestimenti scarrabili
destinati al settore della
gestione dei rifiuti
industriali. Nel 2025 il
Gruppo ha registrato ricavi
superiori @ Euro 80 milioni
con una marginalita
superiore al 15%.
L'operazione si inserisce in
una strategia di crescita per
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linee esterne, che ha gia
visto il perfezionamento
dell'acquisizione del 100%
di Officine Minelli, primo
add-on del piano di sviluppo
del Gruppo Builder. II
commento di Smart Capital
e Testbusters Andrea
Costantini, Presidente e
Amministratore Delegato di
Smart Capital e Andrea
Faraggiana, Managing
Partner e Direttore
Generale di Smart Capital
hanno commentato:
"L'investimento in
Testbusters conferma la
strategia di Smart Capital di
investire in PMI italiane ad
elevato potenziale di
crescita, affiancando
imprenditori e management
attraverso capitale paziente
e competenze industriali.
Testbusters rappresenta la
piattaforma ideale per
consolidare un mercato
atteso in forte crescita.”
Ludovico Callerio, CEO e
Co-Fondatore di
Testbusters, ha dichiarato:
"L'ingresso di Smart Capital
rappresenta un passaggio
importante nel percorso di
crescita del Gruppo
Testbusters. Abbiamo scelto
un partner con un approccio
industriale e di lungo
termine, che condivide il
nostro progetto di sviluppo
e potra supportare la
Societa nelle prossime fasi
di espansione. Siamo
convinti che questa
partnership consentira di
accelerare ulteriormente il
percorso di creazione di

valore tramite acquisizioni
intrapreso negli ultimi
anni." (Teleborsa) 05-10-
2026 08:53 Titoli citati nella
notizia | Nome | Prezzo
Ultimo Contratto | Var % |
Ora | Min oggi | Max oggi |
Apertura | [--=|-=-]--=]---]--
-|---1---1 | Smart Capital |
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Smart Capital: entra in Testbusters, investimento da 1,5 min

LINK: https://www.borsaitaliana.it/borsa/notizie/radiocor/finanza/dettaglio/smart-capital-entra-in-testbusters-investimento-da-15-mlIn-nell-edutech...

Smart Capital: entra in
Testbusters, investimento
da 1,5 mln nell'Edutech
Acquista anche 35% di
Builder per 0,7 milioni (Il
Sole 24 Ore Radiocor) -
Milano, 05 ott - Smart
Capital investe 1,5 milioni
di euro in Testbusters
rilevando una quota di
minoranza della societa’,
oggi principale operatore
italiano nel settore Edutech.
I perfezionamento
dell'operazione e' atteso per
la fine di ottobre. Fondata
nel 2012 da Ludovico
Callerio, Testbusters e'
specializzata nella
preparazione ai test di
ammissione universitari,
con particolare riferimento
all'area medico-sanitaria,
con un modello didattico
peer-to-peer basato su una
community di oltre 600
docenti. Nell'esercizio 2025
Testbusters ha registrato
ricavi consolidati ricavi per
8,5 milioni (previsti 10 min
nel 2026), un Ebitda
adjusted di 1,7 milioni e
una posizione finanziaria
netta pari a 2,5 milioni.
Smart Capital ha anche
comunicato di aver
perfezionato un co-
investimento nell'ambito del
club deal promosso da
QCapital, per l'acquisizione
di una partecipazione pari a
circa il 35% del capitale di
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nell'Edutech

Builder. L'investimento e'
pari a circa 0,7 milioni di
euro e prevede in parte
['acquisto di quote e la
sottoscrizione di un
aumento di capitale.
Builder, gruppo industriale
che riunisce Carnovali, Cbs,
Tras-Car e Officine Minelli,
ha registrato nel 2025 ricavi
superiori 80 milioni di euro
con una marginalita’'
superiore al 15%. com-dim
(RADIOCOR) 05-10-26
13:05:03 (0308) 5 NNNN
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Smart Capital amplia il portafoglio con investimenti in Testbusters e

LINK: https://www.rassegnabusiness.news/smart-capital-amplia-portafoglio-investimenti-testbusters-e-builder-srl/

Builder Srl

Smart Capital

Smart Capital amplia il
portafoglio con investimenti
in Testbusters e Builder Srl
L'attenzione degli operatori
di private equity verso il
settore Edu-Tech e
I'industria manifatturiera
italiana si traduce in nuove
operazioni di investimento
che puntano a sostenere la
crescita di PMI innovative.
In questa direzione si
inserisce |'accordo
sottoscritto da Smart
Capital, holding di
partecipazioni industriali
quotata su EGM-PRO, che
ha annunciato il 5 ottobre
2026 il signing per
I'ingresso nel capitale di
Testbusters e un co-
investimento nel gruppo
Builder S.r.l.. Investimento
in Testbusters: focus su
Edu-Tech e formazione
peer-to-peer Il 4 ottobre
2026 Smart Capital ha
siglato un accordo
vincolante per investire
circa 1,5 milioni di euro,
prevalentemente tramite
aumento di capitale,
acquisendo una quota di
minoranza in Testbusters,
PMI innovativa attiva

002320

nell'Higher Education e
nell'Edu-Tech. Fondata nel
2012 da Ludovico Callerio,
la societa si & affermata
come principale operatore
italiano nella preparazione
ai test di ammissione
universitari, con particolare
attenzione all'area medico-
sanitaria. Testbusters offre
corsi di formazione, prodotti
editoriali proprietari e
soluzioni digitali,
distinguendosi per un
modello didattico peer-to-
peer basato su una
community di oltre 600
docenti. La societa ha
sviluppato un operating
engine proprietario per la
scalabilita dei modelli
educativi peer-to-peer,
supportato da wuna
piattaforma tecnologica e
da un software di
simulazione degli esami
coperto da brevetti.
Nell'esercizio 2025,
Testbusters ha registrato
ricavi consolidati pari a 8,5
milioni di euro, un EBITDA
(i) Adjusted di 1,7 milioni di
euro e una posizione
finanziaria netta pari a 2,5
milioni di euro. Le previsioni

indicano ricavi superiori a
10 milioni di euro nel 2026.
La strategia di sviluppo
della societa prevede
ulteriori acquisizioni mirate
per ampliare |'offerta lungo
la filiera della formazione e
massimizzare il lifetime
value dello studente. Tra le
operazioni gia concluse
figurano le acquisizioni di
UniAdmissions, operatore
britannico specializzato
nella preparazione ai test
delle universita Cambridge
e Oxford, e di TopSquad,
focalizzato sui test
dell'Universita Bocconi.
L'investimento in Builder
Srl: focus su industria e
gestione rifiuti Smart
Capital ha inoltre
perfezionato un co-
investimento nell'ambito del
club deal promosso da
QCapital, relativo
all'acquisizione del 35% del
capitale di Builder S.r.l..
L'operazione, finalizzata il
1° ottobre 2026, prevede
un investimento
complessivo di circa 0,7
milioni di euro. Builder
S.r.l., gruppo industriale
che riunisce diverse realta
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tra cui Carnovali S.p.A.,
CBS S.r.l., Tras-Car S.r.l. e
Officine Minelli S.r.l., opera
nella produzione di
container, compattatori e
allestimenti scarrabili per la
gestione dei rifiuti
industriali. Nel corso del
2025, il gruppo ha
registrato ricavi superiori a
80 milioni di euro, con una
marginalita superiore al
15%. L'acquisizione del
100% di Officine Minelli
S.r.l. rappresenta il primo
add-on del piano di sviluppo
del gruppo. Dichiarazioni
dei vertici coinvolti nelle
operazioni Andrea
Costantini, Presidente e
Amministratore Delegato di
Smart Capital, e Andrea
Faraggiana, Managing
Partner e Direttore
Generale della societa,
hanno commentato:
"I'investimento in
Testbusters conferma la
strategia di Smart Capital di
investire in PMI italiane ad
elevato potenziale di
crescita, affiancando
imprenditori e management
attraverso capitale paziente
e competenze industriali.
Testbusters rappresenta la
piattaforma ideale per
consolidare un mercato
atteso in forte crescita".
Ludovico Callerio, CEO e
Co-Fondatore di
Testbusters, ha dichiarato:
"I'ingresso di Smart Capital
rappresenta un passaggio
importante nel percorso di
crescita del Gruppo
Testbusters. Abbiamo scelto
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un partner con un approccio
industriale e di lungo
termine, che condivide il
nostro progetto di sviluppo
e potra supportare la
Societa nelle prossime fasi
di espansione. Siamo
convinti che questa
partnership consentira di
accelerare ulteriormente il
percorso di creazione di
valore tramite acquisizioni
intrapreso negli ultimi
anni".
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Smart Capital investe in Testbusters: gli studi coinvolti

LINK: https://www.toplegal.it/notizie/smart-capital-investe-in-testbusters/

Smart Capital investe in
Testbusters: gli studi
coinvolti Efarm Group;
Redazione Smart Capital,
holding di partecipazioni
industriali di tipo
"permanent capital”
specializzata in investimenti
di Private Equity e di Private
Investments in Public
Equity, comunica di aver
sottoscritto un accordo
vincolante per
['investimento in
Testbusters, PMI innovativa
attiva nel settore dell'Higher
Education e dell'Edu-Tech.
Per gli aspetti legali la
holding e stata assistita dal
General Counsel Francesco
Arlati e dallo studio LMCR,
con un team composto da
Elisabetta Pero e Sharon
Pedroni. Gli aspetti fiscali
sono stati curati da Andrea
Nespoli. Testbusters & stata
assistita da RDRA, in qualita
di advisor legale, con un
team composto da Andrea
De Panfilis, Alessio Borghini
e Alessia Gadda e da CII3,
in qualita di advisor
finanziario e strategico, con
un team composto da
Filippo Neri Nardi-Dei e
Antonio Catarinella.
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L'operazione prevede un
investimento complessivo
da parte di Smart Capital di
circa 1,5 milioni, di euro
prevalentemente in
aumento di capitale,
relativo ad una quota di
minoranza della Societa. Il
perfezionamento
dell'operazione ¢&
subordinato
all'avveramento delle
condizioni sospensive
previste dalla
documentazione
contrattuale ed e atteso
entro il 31 ottobre 2026.
Smart Capital comunica
inoltre di aver perfezionato
un co-investimento
nell'ambito del club deal
promosso da QCapital,
avente ad oggetto
['acquisizione di una
partecipazione pari a circa il
35% del capitale di Builder
finalizzato in data 1°
ottobre, mediante
un'operazione in parte in
acquisto quote e la
sottoscrizione di un
aumento di capitale. La
strategia di sviluppo
prevede il proseguimento
del percorso di crescita
attraverso wulteriori

acquisizioni mirate,
finalizzate ad ampliare
I'offerta di prodotti e servizi
lungo la filiera della
formazione e a
massimizzare il Lifetime
Value dello studente. In tale
contesto si inseriscono le
acquisizioni gia perfezionate
di UniAdmissions, leader nel
Regno Unito nella
preparazione ai test di
ammissione alle Universita
di Cambridge e Oxford, e di
TopSquad, operatore
specializzato nella
preparazione ai test di
ammissione dell'Universita
Bocconi.
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SMART CAPITAL ANNUNCIA
I L SIGNING
DELL'INVESTIMENTO IN
TESTBUSTERS Quando si
visita qualsiasi sito Web,
guesto pud memorizzare o
recuperare informazioni sul
tuo browser, in gran parte
sotto forma di cookie.
Queste informazioni
potrebbero essere su di te,
le tue preferenze o il tuo
dispositivo e sono utilizzate
in gran parte per far
funzionare il sito secondo le
tue aspettative. Le
informazioni di solito non ti
identificano direttamente,
ma possono fornire
un'esperienza Web piu
personalizzata. Poiché
rispettiamo il tuo diritto alla
privacy, e possibile
scegliere di non consentire
alcuni tipi di cookie. Clicca
sulle intestazioni delle
diverse categorie per
saperne di piu e modificare
le impostazioni predefinite.
Tuttavia, il bloccaggio di
alcuni tipi di cookie puo
avere impatto sulla tua
esperienza del sito e dei
servizi che siamo in grado
di offrire. Privacy Policy
Questi cookie sono
necessari per il
funzionamento del sito e
non possono essere
disattivati nei nostri sistemi.
Di solito vengono impostati
solo in risposta alle azioni
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da te effettuate che
costituiscono una richiesta
di servizi, come
['impostazione delle
preferenze di privacy,
I'accesso o la compilazione
di moduli. E possibile
impostare il browser per
bloccare o avere avvisi
riguardo questi cookie, ma
di conseguenza alcune parti
del sito non funzioneranno.
Questi cookie non
archiviano informazioni
personali. Cookies Policy
Questi cookie consentono al
sito di fornire funzionalita e
personalizzazione avanzate.
Possono essere impostati
da noi o da provider di terze
parti i cui servizi sono stati
aggiunti alle nostre pagine.
Se non si autorizzano questi
cookie, alcuni o tutti questi
servizi potrebbero non
funzionare correttamente.
Questi cookie ci permettono
di contare le visite e fonti di
traffico in modo da poter
misurare e migliorare le
prestazioni del nostro sito.
Ci aiutano a sapere quali
sono le pagine piu e meno
popolari e vedere come i
visitatori si muovono
intorno al sito. Tutte le
informazioni raccolte dai
cookie sono aggregate e
quindi anonime. Se non
consenti questi cookie, non
sapremo quando hai visitato
il nostro sito. Questi cookie

possono essere impostati
tramite il nostro sito dai
nostri partner pubblicitari.
Possono essere utilizzati da
queste aziende per
costruire un profilo dei tuoi
interessi e mostrarti
annunci pertinenti su altri
siti. Non memorizzano
direttamente informazioni
personali, ma sono basati
uUunicamente
sull'individuazione del tuo
browser e del tuo
dispositivo internet. Se non
si accettano questi cookie,
riceverai una pubblicita
meno mirata. Questi cookie
sono impostati da una serie
di servizi di social media
che abbiamo aggiunto al
sito per consentire di
condividere i nostri
contenuti con i tuoi amici e
connessioni. Sono in grado
di monitorare il tuo browser
in altri siti e di creare un
profilo dei tuoi interessi. Cio
potrebbe avere un impatto
sul contenuto e messaggi
visualizzati in altri siti Web
che visiti. Se non si
accettano questi cookie,
non & possibile utilizzare o
visualizzare questi
strumenti di condivisione.
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Smart Capital investe in
Testbusters. Gli advisor
Smart Capital, holding di
partecipazioni industriali di
tipo "permanent capital”
specializzata in investimenti
di Private Equity e Private
Investments in Public
Equity, ha sottoscritto un
accordo vincolante per
['investimento in
Testbusters, pmi innovativa
attiva nel settore dell'Higher
Education e dell'Edu-Tech.
L'operazione, da circa 1,5
milioni di euro e strutturata
prevalentemente come
aumento di capitale per una
quota di minoranza della
societa, € subordinata
all'avveramento delle
condizioni sospensive
previste dalla
documentazione
contrattuale. Gli advisor
coinvolti Testbusters & stata
assistita da CII3, in qualita
di advisor finanziario e
strategico, con un team
composto da Filippo Neri
Nardi-Dei e Antonio
Catarinella, e da RDRA, in
qualita di advisor legale.
Per gli aspetti legali
dell'operazione, Smart
Capital e stata assistita dal
general counsel Francesco
Arlati e da LMCR/Studio
Legale. Il profilo di
Testbusters Testbusters,
fondata nel 2012 da
Ludovico Callerio, € un
operatore italiano nel
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settore Edu-Tech dedicato
alla preparazione ai test di
ammissione universitari,
con particolare riferimento
all'area medico-sanitaria. La
societa sviluppa corsi di
formazione, prodotti
editoriali proprietari e
soluzioni digitali basate su
un modello didattico peer-
to-peer che coinvolge una
community di oltre 600
docenti che hanno gia
affrontato con successo i
medesimi percorsi di
selezione. Nel corso degli
anni Testbusters ha
sviluppato un operating
engine proprietario per la
gestione e la scalabilita dei
modelli educativi peer-to-
peer, supportato da una
piattaforma tecnologica
proprietaria e da un
software di simulazione
degli esami coperto da
brevetti. Nell'esercizio 2025
Testbusters ha registrato a
livello consolidato ricavi pari
a 8,5 milioni di euro, un
ebitda adjusted pari a 1,7
milioni di euro e una
Posizione Finanziaria Netta
pari a 2,5 milioni di euro,
con ricavi consolidati
previsti superiori a 10
milioni di euro nel corso del
2026. La strategia di
sviluppo della societa
prevede il proseguimento
della crescita attraverso
ulteriori acquisizioni mirate
lungo la filiera della

formazione, in continuita
con le acquisizioni gia
perfezionate di
UniAdmissions, operatore
nel Regno Unito nella
preparazione ai test di
ammissione alle Universita
di Cambridge e Oxford, e di
TopSquad, specializzato
nella preparazione ai test di
ammissione dell'Universita
Bocconi. Il co-investimento
nel club deal Builder Smart
Capital comunica inoltre di
aver perfezionato un co-
investimento nell'ambito del
club deal promosso da
QCapital, avente ad oggetto
['acquisizione di una
partecipazione pari a circa il
35% del capitale di Builder,
mediante un'operazione in
parte in acquisto di quote e
la sottoscrizione di un
aumento di capitale, per un
investimento di Smart
Capital pari a circa 0,7
milioni di euro. Builder,
gruppo industriale che
riunisce Carnovali, CBS,
Tras-Car e Officine Minelli, &
un operatore italiano nella
produzione di container,
compattatori e allestimenti
scarrabili destinati al
settore della gestione dei
rifiuti industriali. Nel 2025 il
gruppo ha registrato ricavi
superiori a 80 milioni di
euro con una marginalita
superiore al 15%.
L'operazione si inserisce in
una strategia di crescita per
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linee esterne, che ha gia
visto il perfezionamento
dell'acquisizione del 100%
di Officine Minelli, primo
add-on del piano di sviluppo
del gruppo Builder.
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@ smart Capital

SMART CAPITAL ANNUNCIA
I L SIGNING
DELL'INVESTIMENTO IN
TESTBUSTERS 05/10/2026
Smart Capital S.p.A. (EGM-
PRO: SMCAP) ("Smart
Capital"), holding di
partecipazioni industriali di
tipo "permanent capital”
specializzata in investimenti
di Private Equity e di Private
Investments in Public
Equity, comunica di aver
sottoscritto, in data 4
ottobre, un accordo
vincolante per
['investimento in
Testbusters S.r.l. SB
("Testbusters" o la
"Societa"), PMI innovativa
attiva nel settore dell'Higher
Education e dell'Edu-Tech.
Testbusters, societa fondata
nel 2012 da Ludovico
Callerio e oggi principale
operatore italiano nel
settore Edu-Tech dedicato
alla preparazione ai test di
ammissione universitari,
con particolare riferimento
all'area medico-sanitaria. La
Societa sviluppa e
commercializza corsi di
formazione, prodotti
editoriali proprietari e
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soluzioni digitali per la
preparazione degli studenti,
distinguendosi per un
modello didattico peer-to-
peer basato su una
community di oltre 600
docenti che hanno gia
affrontato con successo i
medesimi percorsi di
selezione. Nel corso degli
anni Testbusters ha
sviluppato un operating
engine proprietario per la
gestione e la scalabilita dei
modelli educativi peer-to-
peer, supportato da una
piattaforma tecnologica
proprietaria e da un
software di simulazione
degli esami coperto da
brevetti. Nell'esercizio 2025
Testbusters ha registrato a
livello consolidato ricavi pari
a Euro 8,5 milioni, un
EBITDA Adjusted pari a
Euro 1,7 milioni e una
Posizione Finanziaria Netta
pari a Euro 2,5 milioni. II
gruppo prevede ricavi
consolidati superiori a Euro
10 milioni nel corso del
2026. La strategia di
sviluppo prevede il
proseguimento del percorso
di crescita attraverso

ulteriori acquisizioni mirate,
finalizzate ad ampliare
I'offerta di prodotti e servizi
lungo la filiera della
formazione e a
massimizzare il Lifetime
Value dello studente. In tale
contesto si inseriscono le
acquisizioni gia perfezionate
di UniAdmissions, leader nel
Regno Unito nella
preparazione ai test di
ammissione alle Universita
di Cambridge e Oxford, e di
TopSquad, operatore
specializzato nella
preparazione ai test di
ammissione dell'Universita
Bocconi. L'operazione
prevede un investimento
complessivo da parte di
Smart Capital di circa Euro
1,5 milioni,
prevalentemente in
aumento di capitale,
relativo ad una quota di
minoranza della Societa. Il
perfezionamento
dell'operazione ¢
subordinato
all'avveramento delle
condizioni sospensive
previste dalla
documentazione
contrattuale ed e atteso
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entro il 31 ottobre 2026.
Per gli aspetti legali
dell'operazione, Smart
Capital e stata assistita dal
General Counsel Francesco
Arlati e dallo studio
LMCR/Studio Legale, con un
team composto da
Elisabetta Pero e Sharon
Pedroni. Gli aspetti fiscali
sono stati curati da Andrea
Nespoli. Testbusters & stata
assistita da CII3, in qualita
di advisor finanziario e
strategico, con un team
composto da Filippo Neri
Nardi-Dei e Antonio
Catarinella, e da RDRA, in
qualita di advisor legale,
con un team composto da
Andrea De Panfilis, Alessio
Borghini e Alessia Gadda.
Smart Capital comunica
inoltre di aver perfezionato
un co-investimento
nell'ambito del club deal
promosso da QCapital,
avente ad oggetto
l'acquisizione di una
partecipazione pari a circa il
35% del capitale di Builder
S.r.l., finalizzato in data 1°
ottobre, mediante
un'operazione in parte in
acquisto quote e la
sottoscrizione di un

aumento di capitale.
L'investimento di Smart
Capital e di circa
complessivi Euro 0,7

milioni. Builder S.r.l.,
gruppo industriale che
riunisce Carnovali S.p.A.,
CBS S.r.l., Tras-Car S.r.l. e
Officine Minelli S.r.l.,
rappresenta uno dei
principali operatori italiani
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nella produzione di
container, compattatori e
allestimenti scarrabili
destinati al settore della
gestione dei rifiuti
industriali. Nel 2025 il
Gruppo ha registrato ricavi
superiori @ Euro 80 milioni
con una marginalita
superiore al 15%.
L'operazione si inserisce in
una strategia di crescita per
linee esterne, che ha gia
visto il perfezionamento
dell'acquisizione del 100%
di Officine Minelli S.r.l.,
primo add-on del piano di
sviluppo del Gruppo Builder.
Andrea Costantini,
Presidente e
Amministratore Delegato di
Smart Capital e Andrea
Faraggiana, Managing
Partner e Direttore
Generale di Smart Capital
hanno commentato:
"L'investimento in
Testbusters conferma la
strategia di Smart Capital di
investire in PMI italiane ad
elevato potenziale di
crescita, affiancando
imprenditori e management
attraverso capitale paziente
e competenze industriali.
Testbusters rappresenta la
piattaforma ideale per
consolidare un mercato
atteso in forte crescita."
Ludovico Callerio, CEO e
Co-Fondatore di
Testbusters, ha dichiarato:
"L'ingresso di Smart Capital
rappresenta un passaggio
importante nel percorso di
crescita del Gruppo
Testbusters. Abbiamo scelto

un partner con un approccio
industriale e di lungo
termine, che condivide il
nostro progetto di sviluppo
e potra supportare la
Societa nelle prossime fasi
di espansione. Siamo
convinti che questa
partnership consentira di
accelerare ulteriormente il
percorso di creazione di
valore tramite acquisizioni
intrapreso negli ultimi
anni." (riproduzione
riservata)
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Smart Capital investe in
Testbusters: 1,5 milioni per
una quota di minoranza
(Teleborsa) - Smart Capital,
holding di partecipazioni
industriali di tipo
"permanent capital”
specializzata in investimenti
di Private Equity e di Private
Investments in Public
Equity, comunica di aver
sottoscritto, in data 4
ottobre, un accordo
vincolante per
['"investimento in
Testbusters, PMI innovativa
attiva nel settore dell'Higher
Education e dell'Edu-Tech.
Testbusters, societa fondata
nel 2012 da Ludovico
Callerio e oggi principale
operatore italiano nel
settore Edu-Tech dedicato
alla preparazione ai test di
ammissione universitari,
con particolare riferimento
all'area medico-sanitaria. La
Societa sviluppa e
commercializza corsi di
formazione, prodotti
editoriali proprietari e
soluzioni digitali per la
preparazione degli studenti,
distinguendosi per un
modello didattico peer-to-
peer basato su una
community di oltre 600
docenti che hanno gia
affrontato con successo i
medesimi percorsi di
selezione. Nel corso degli
anni Testbusters ha
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sviluppato un operating
engine proprietario per la
gestione e la scalabilita dei
modelli educativi peer-to-
peer, supportato da una
piattaforma tecnologica
proprietaria e da un
software di simulazione
degli esami coperto da
brevetti. I nhumeri e il piano
di crescita Nell'esercizio
2025 Testbusters ha
registrato a livello
consolidato ricavi pari a
Euro 8,5 milioni, un EBITDA
Adjusted pari a Euro 1,7
milioni e una Posizione
Finanziaria Netta pari a
Euro 2,5 milioni. II gruppo
prevede ricavi consolidati
superiori @ Euro 10 milioni
nel corso del 2026. La
strategia di sviluppo
prevede il proseguimento
del percorso di crescita
attraverso wulteriori
acquisizioni mirate,
finalizzate ad ampliare
I'offerta di prodotti e servizi
lungo la filiera della
formazione e a
massimizzare il Lifetime
Value dello studente. In tale
contesto si inseriscono le
acquisizioni gia perfezionate
di UniAdmissions, leader nel
Regno Unito nella
preparazione ai test di
ammissione alle Universita
di Cambridge e Oxford, e di
TopSquad, operatore
specializzato nella

preparazione ai test di
ammissione dell'Universita
Bocconi. L'ingresso di Smart
Capital L'operazione
prevede un investimento
complessivo da parte di
Smart Capital di circa Euro
1,5 milioni,
prevalentemente in
aumento di capitale,
relativo ad una quota di
minoranza della Societa. Il
perfezionamento
dell'operazione ¢
subordinato
all'avveramento delle
condizioni sospensive
previste dalla
documentazione
contrattuale ed e atteso
entro il 31 ottobre 2026. II
co-investimento in Builder
Smart Capital comunica
inoltre di aver perfezionato
un co-investimento
nell'ambito del club deal
promosso da QCapital,
avente ad oggetto
['acquisizione di una
partecipazione pari a circa il
35% del capitale di Builder,
finalizzato in data 1°
ottobre, mediante
un'operazione in parte in
acquisto quote e la
sottoscrizione di un

aumento di capitale.
L'investimento di Smart
Capital e di circa
complessivi Euro 0,7

milioni. Builder, gruppo
industriale che riunisce
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Carnovali, CBS, Tras-Car e
Officine Minelli, rappresenta
uno dei principali operatori
italiani nella produzione di
container, compattatori e
allestimenti scarrabili
destinati al settore della
gestione dei rifiuti
industriali. Nel 2025 il
Gruppo ha registrato ricavi
superiori a Euro 80 milioni
con una marginalita
superiore al 15%.
L'operazione si inserisce in
una strategia di crescita per
linee esterne, che ha gia
visto il perfezionamento
dell'acquisizione del 100%
di Officine Minelli, primo
add-on del piano di sviluppo
del Gruppo Builder. TI
commento di Smart Capital
e Testbusters Andrea
Costantini, Presidente e
Amministratore Delegato di
Smart Capital e Andrea
Faraggiana, Managing
Partner e Direttore
Generale di Smart Capital
hanno commentato:
"L'investimento in
Testbusters conferma la
strategia di Smart Capital di
investire in PMI italiane ad
elevato potenziale di
crescita, affiancando
imprenditori e management
attraverso capitale paziente
e competenze industriali.
Testbusters rappresenta la
piattaforma ideale per
consolidare un mercato
atteso in forte crescita.”
Ludovico Callerio, CEO e
Co-Fondatore di
Testbusters, ha dichiarato:
"L'ingresso di Smart Capital
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rappresenta un passaggio
importante nel percorso di
crescita del Gruppo
Testbusters. Abbiamo scelto
un partner con un approccio
industriale e di lungo
termine, che condivide il
nostro progetto di sviluppo
e potra supportare la
Societa nelle prossime fasi
di espansione. Siamo
convinti che questa
partnership consentira di
accelerare ulteriormente il
percorso di creazione di
valore tramite acquisizioni
intrapreso negli ultimi
anni."
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Smart Capital investe in Testbusters: 1,5 milioni per una quota di
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Smart Capital investe in
Testbusters: 1,5 milioni per
una quota di minoranza
(Teleborsa) - Smart Capital,
holding di partecipazioni
industriali di tipo
"permanent capital”
specializzata in investimenti
di Private Equity e di Private
Investments in Public
Equity, comunica di aver
sottoscritto, in data 4
ottobre, un accordo
vincolante per
['"investimento in
Testbusters, PMI innovativa
attiva nel settore dell'Higher
Education e dell'Edu-Tech.
Testbusters, societa fondata
nel 2012 da Ludovico
Callerio e oggi principale
operatore italiano nel
settore Edu-Tech dedicato
alla preparazione ai test di
ammissione universitari,
con particolare riferimento
all'area medico-sanitaria. La
Societa sviluppa e
commercializza corsi di
formazione, prodotti
editoriali proprietari e
soluzioni digitali per la
preparazione degli studenti,
distinguendosi per un
modello didattico peer-to-
peer basato su una
community di oltre 600
docenti che hanno gia
affrontato con successo i
medesimi percorsi di
selezione. Nel corso degli
anni Testbusters ha
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minoranza

sviluppato un operating
engine proprietario per la
gestione e la scalabilita dei
modelli educativi peer-to-
peer, supportato da una
piattaforma tecnologica
proprietaria e da un
software di simulazione
degli esami coperto da
brevetti. I nhumeri e il piano
di crescita Nell'esercizio
2025 Testbusters ha
registrato a livello
consolidato ricavi pari a
Euro 8,5 milioni, un EBITDA
Adjusted pari a Euro 1,7
milioni e una Posizione
Finanziaria Netta pari a
Euro 2,5 milioni. II gruppo
prevede ricavi consolidati
superiori @ Euro 10 milioni
nel corso del 2026. La
strategia di sviluppo
prevede il proseguimento
del percorso di crescita
attraverso wulteriori
acquisizioni mirate,
finalizzate ad ampliare
I'offerta di prodotti e servizi
lungo la filiera della
formazione e a
massimizzare il Lifetime
Value dello studente. In tale
contesto si inseriscono le
acquisizioni gia perfezionate
di UniAdmissions, leader nel
Regno Unito nella
preparazione ai test di
ammissione alle Universita
di Cambridge e Oxford, e di
TopSquad, operatore
specializzato nella

preparazione ai test di
ammissione dell'Universita
Bocconi. L'ingresso di Smart
Capital L'operazione
prevede un investimento
complessivo da parte di
Smart Capital di circa Euro
1,5 milioni,
prevalentemente in
aumento di capitale,
relativo ad una quota di
minoranza della Societa. Il
perfezionamento
dell'operazione ¢
subordinato
all'avveramento delle
condizioni sospensive
previste dalla
documentazione
contrattuale ed e atteso
entro il 31 ottobre 2026. II
co-investimento in Builder
Smart Capital comunica
inoltre di aver perfezionato
un co-investimento
nell'ambito del club deal
promosso da QCapital,
avente ad oggetto
['acquisizione di una
partecipazione pari a circa il
35% del capitale di Builder,
finalizzato in data 1°
ottobre, mediante
un'operazione in parte in
acquisto quote e la
sottoscrizione di un

aumento di capitale.
L'investimento di Smart
Capital e di circa
complessivi Euro 0,7

milioni. Builder, gruppo
industriale che riunisce
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Carnovali, CBS, Tras-Car e
Officine Minelli, rappresenta
uno dei principali operatori
italiani nella produzione di
container, compattatori e
allestimenti scarrabili
destinati al settore della
gestione dei rifiuti
industriali. Nel 2025 il
Gruppo ha registrato ricavi
superiori a Euro 80 milioni
con una marginalita
superiore al 15%.
L'operazione si inserisce in
una strategia di crescita per
linee esterne, che ha gia
visto il perfezionamento
dell'acquisizione del 100%
di Officine Minelli, primo
add-on del piano di sviluppo
del Gruppo Builder. TI
commento di Smart Capital
e Testbusters Andrea
Costantini, Presidente e
Amministratore Delegato di
Smart Capital e Andrea
Faraggiana, Managing
Partner e Direttore
Generale di Smart Capital
hanno commentato:
"L'investimento in
Testbusters conferma la
strategia di Smart Capital di
investire in PMI italiane ad
elevato potenziale di
crescita, affiancando
imprenditori e management
attraverso capitale paziente
e competenze industriali.
Testbusters rappresenta la
piattaforma ideale per
consolidare un mercato
atteso in forte crescita.”
Ludovico Callerio, CEO e
Co-Fondatore di
Testbusters, ha dichiarato:
"L'ingresso di Smart Capital
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rappresenta un passaggio
importante nel percorso di
crescita del Gruppo
Testbusters. Abbiamo scelto
un partner con un approccio
industriale e di lungo
termine, che condivide il
nostro progetto di sviluppo
e potra supportare la
Societa nelle prossime fasi
di espansione. Siamo
convinti che questa
partnership consentira di
accelerare ulteriormente il
percorso di creazione di
valore tramite acquisizioni
intrapreso negli ultimi
anni."
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Smart Capital investe 1,5 mln euro in Testbusters. Nuovo capitale
per accelerare il buy-and-build nell'edu-tech

Il private equity investe anche 0,7 min nel club deal QCapital su Builder Gian Marco
GiurabyGian Marco Giura 6 Ottobre 2026in Private Equity, Societa Smart Capital spa, holding
di partecipazioni industriali quotata su Euronext Growth Milan Pro con approccio di permanent
capital, ha sottoscritto ieri un accordo vincolante per investire circa 1,5 milioni di euro in
Testbusters srl Societa Benefit, PMI innovativa attiva nell'Higher Education e nell'Edu-Tech e
specializzata nella preparazione ai test di ammissione universitari (si veda qui il comunicato
stampa). L'investimento sara effettuato prevalentemente tramite aumento di capitale e dara a
Smart Capital una quota di minoranza, non comunicata, nell'ambito di un'operazione il cui
closing € subordinato alle condizioni sospensive previste dalla documentazione contrattuale ed
e atteso entro il 31 ottobre 2026. Prima di quest'operazione, secondo quanto risulta a
BeBeez, azionista di maggioranza era il co-fondatore Ludovico Callerio, con il 79,18%. Per gli
aspetti legali dell'operazione, Smart Capital e stata assistita dal general counsel Francesco
Arlati e da LMCR/Studio Legale, con Elisabetta Pero e Sharon Pedroni, mentre Andrea Nespoli
ha seguito gli aspetti fiscali. Testbusters & stata assistita da CII3 quale advisor finanziario e
strategico, con Filippo Neri Nardi-Dei e Antonio Catarinella, e da RDRA quale advisor legale,
con Andrea De Panfilis, Alessio Borghini e Alessia Gadda. L'ingresso di Smart Capital arriva
guando Testbusters ha gia avviato una strategia di crescita per linee esterne. Nel 2023 il
gruppo ha acquisito la britannica UniAdmissions, specializzata nella preparazione ai processi di
selezione per Oxford e Cambridge, realizzando il primo passo della propria
internazionalizzazione (si veda altro articolo di BeBeez). Nel 2025 ha poi rilevato TopSquad,
realta focalizzata sulla preparazione ai test di ingresso dell'Universita Bocconi, ampliando
ulteriormente il perimetro della piattaforma (si veda altro articolo di BeBeez). Il piano di
sviluppo ora prevede ulteriori acquisizioni mirate, con |'obiettivo di ampliare I'offerta di
prodotti e servizi lungo la filiera della formazione e di aumentare il Lifetime Value dello
studente. Fondata nel 2012 da Calliero, come accennato, Testbusters € oggi uno dei principali
operatori italiani nell'edu-tech dedicato alla preparazione ai test di ammissione universitari,
con particolare riferimento all'area medico-sanitaria. La societa sviluppa corsi di formazione,
prodotti editoriali proprietari e soluzioni digitali e basa il proprio modello didattico peer-to-
peer su una community di oltre 600 docenti che hanno gia affrontato con successo gli stessi
percorsi di selezione degli studenti. Negli anni la societa ha sviluppato un operating engine
proprietario per la gestione e la scalabilita dei modelli educativi peer-to-peer, supportato da
una piattaforma tecnologica interna e da un software di simulazione degli esami coperto da
brevetti. Per quanto concerne i risultati, nel 2025 il gruppo ha registrato a livello consolidato
8,5 milioni di euro di ricavi, un ebitda adjusted di 1,7 milioni e una posizione finanziaria netta
pari a 2,5 milioni. Per il 2026 si prevedono ricavi consolidati superiori a 10 milioni di euro.
Andrea Costantini, presidente e amministratore delegato di Smart Capital, e Andrea
Faraggiana, managing partner e direttore generale, hanno commentato: "L'investimento in
Testbusters conferma la strategia di Smart Capital di investire in PMI italiane ad elevato
potenziale di crescita, affiancando imprenditori e management attraverso capitale paziente e
competenze industriali. Testbusters rappresenta la piattaforma ideale per consolidare un
mercato atteso in forte crescita." Callerio ha aggiunto: "L'ingresso di Smart Capital
rappresenta un passaggio importante nel percorso di crescita del Gruppo Testbusters.
Abbiamo scelto un partner con un approccio industriale e di lungo termine, che condivide il
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nostro progetto di sviluppo e potra supportare la Societa nelle prossime fasi di espansione.
Siamo convinti che questa partnership consentira di accelerare ulteriormente il percorso di
creazione di valore tramite acquisizioni intrapreso negli ultimi anni." A corredo dell'operazione
con Testbuster Smart Capital ha inoltre comunicato di aver perfezionato un co-investimento
da circa 700 mila euro nell'ambito del club deal promosso da QCapital su Builder srl.
L'operazione, finalizzata il 1° ottobre, ha riguardato I'acquisizione da parte del club deal di
una partecipazione pari a circa il 35% del capitale di Builder, attraverso una combinazione di
acquisto di quote e sottoscrizione di un aumento di capitale (si veda altro articolo di BeBeez).
Builder riunisce Carnovali spa, CBS srl, Tras-Car srl e Officine Minelli srl ed € uno dei principali
gruppi italiani nella produzione di container, compattatori e allestimenti scarrabili destinati al
settore della gestione dei rifiuti industriali. Nel 2025 il gruppo ha registrato ricavi superiori a
80 milioni di euro, con una marginalita superiore al 15%. Il piano di crescita per linee esterne
aveva gia portato all'acquisizione del 100% di Officine Minelli, primo add-on della piattaforma.
I due investimenti sono coerenti con il modello di Smart Capital, che opera come holding di
permanent capital investendo, con un approccio industriale e di lungo periodo, sia in societa
private sia attraverso operazioni PIPE (Private Investments in Public Equity) e pre-ipo,
ricercando in particolare PMI attive in nicchie di mercato caratterizzate da potenziale di
crescita e management imprenditoriale. Fra le ultime operazioni, a luglio la holding era stata
protagonista, insieme a VSL Investment & Advisory, dell'investimento pre-ipo in Guidotti
Ships, societa specializzata nei servizi marittimi offshore, antinquinamento e rimorchio. Smart
Capital e VSL avevano assunto il ruolo di anchor investor, impegnandosi a sottoscrivere
complessivamente 4 milioni di euro dell'aumento di capitale propedeutico alla quotazione, due
milioni ciascuno (si veda altro articolo di BeBeez).
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Smart Capital investe in Testbusters con un aumento da 1,5 milioni

Smart Capital amplia la propria presenza nel private equity italiano con un accordo vincolante
per entrare nel capitale di Testbusters, gruppo attivo nell'Higher Education e nell'Edu-Tech. Il
closing dell'operazione, che riguarda una quota di minoranza ed € previsto entro il 31 ottobre
2026, si inserisce in un piano di crescita che punta anche su acquisizioni nel settore della
formazione. Punti chiave Smart Capital firma il 4 ottobre un accordo vincolante per investire
circa 1,5 milioni di euro in aumento di capitale per acquisire una minoranza in Testbusters.
Testbusters prevede ricavi consolidati superiori a 10 milioni di euro nel 2026, dopo aver
registrato nel 2025 ricavi di 8,5 milioni ed EBITDA adjusted di 1,7 milioni. Smart Capital
perfeziona anche un co-investimento da circa 0,7 milioni di euro nel club deal QCapital per
acquisire il 35% di Builder, gruppo con ricavi 2025 oltre 80 milioni e marginalita superiore al
15%. Ingresso in Testbusters e tempistiche dell'operazione Come riportato da Teleborsa,
Smart Capital comunica di avere sottoscritto il 4 ottobre un accordo vincolante per investire in
Testbusters, PMI innovativa specializzata nella preparazione ai test di ammissione universitari.
L'operazione prevede un investimento complessivo di circa 1,5 milioni di euro,
prevalentemente in aumento di capitale, per l'acquisizione di una partecipazione di
minoranza. Testbusters, fondata nel 2012 da Ludovico Callerio, opera nell'Edu-Tech con un
focus particolare sull'area medico-sanitaria e sviluppa corsi di formazione, prodotti editoriali
proprietari e soluzioni digitali per la preparazione degli studenti. La societa basa il proprio
modello su una community di oltre 600 docenti e su un sistema peer-to-peer supportato da
una piattaforma tecnologica proprietaria e da software di simulazione d'esame coperti da
brevetti. Nell'esercizio 2025 il gruppo registra ricavi consolidati pari a 8,5 milioni di euro, un
EBITDA adjusted di 1,7 milioni e una posizione finanziaria netta di 2,5 milioni. Per il 2026 il
management prevede ricavi consolidati superiori a 10 milioni di euro, mentre il
perfezionamento dell'investimento resta subordinato alle condizioni sospensive previste dalla
documentazione contrattuale. Strategia di crescita e secondo co-investimento Il piano di
sviluppo di Testbusters punta a proseguire la crescita attraverso acquisizioni mirate, con
I'obiettivo di ampliare I'offerta lungo la filiera della formazione e aumentare il lifetime value
dello studente. In questo percorso rientrano le acquisizioni gia completate di UniAdmissions,
operatore leader nel UK per la preparazione ai test di accesso alle universita di Cambridge e
Oxford, e di TopSquad, specializzata nei test di ammissione dell'Universita Bocconi. Smart
Capital comunica inoltre di avere perfezionato un co-investimento nel club deal promosso da
QCapital per l'acquisizione di una quota di circa il 35% di Builder. L'operazione, finalizzata il
1° ottobre, vale per Smart Capital circa 0,7 milioni di euro ed e stata realizzata in parte
tramite acquisto di quote e in parte tramite sottoscrizione di un aumento di capitale. Builder
riunisce Carnovali, CBS, Tras-Car e Officine Minelli ed e tra i principali operatori italiani nella
produzione di container, compattatori e allestimenti scarrabili per la gestione dei rifiuti
industriali. Nel 2025 il gruppo registra ricavi superiori a 80 milioni di euro con una marginalita
oltre il 15%, mentre il progetto industriale prosegue con una strategia di crescita per linee
esterne che ha gia incluso I'acquisizione del 100% di Officine Minelli. Nel nostro precedente
approfondimento sul Sustainability Outlook 2025 di Invitalia abbiamo ricapitolato i risultati
dell'agenzia nel sostegno alla crescita sostenibile: oltre 63.000 progetti supportati e 8,5
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miliardi di euro di agevolazioni erogate. L'articolo evidenziava anche l'impatto su nuova
imprenditorialita e occupazione, oltre al ruolo degli incentivi pubblici nel rafforzare
investimenti innovativi e transizione economica.
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Smart Capital investe in Testbusters e perfeziona co-investimento in
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Smart Capital investe in
Testbusters e perfeziona
co-investimento in Builder
S.r.l. Paolo Bossi Ottobre 6,
2026 LMCR/Studio Legale
ha assistito Smart Capital,
mentre lo studio Russo De
Rosa Associati ha affiancato
Testbusters nell'ambito
dell'operazione. E stato
annunciato il signing
dell'accordo vincolante con
cui Smart Capital S.p.A.
investira in Testbusters
S.r.l. SB, PMI innovativa nel
settore Higher Education e
Edu-Tech. L'intesa prevede
che Smart Capital
acquisisca una quota di
minoranza della societa
milanese, confermando il
proprio interesse strategico
in operatori innovativi della
formazione. Testbusters,
societa fondata nel 2012 da
Ludovico Callerio e oggi
principale operatore italiano
nel settore Edu-Tech
dedicato alla preparazione
ai test di ammissione
universitari, con particolare
riferimento all'area medico-
sanitaria. La Societa
sviluppa e commercializza
corsi di formazione, prodotti
editoriali proprietari e
soluzioni digitali per la
preparazione degli studenti,
distinguendosi per un
modello didattico peer-to-
peer basato su una
community di oltre 600
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Builder S.r.l.

docenti che hanno gia
affrontato con successo i
medesimi percorsi di
selezione.Nel corso degli
anni Testbusters ha
sviluppato un operating
engine proprietario per la
gestione e la scalabilita dei
modelli educativi peer-to-
peer, supportato da una
piattaforma tecnologica
proprietaria e da un
software di simulazione
degli esami coperto da
brevetti. Nell'esercizio 2025
Testbusters ha registrato a
livello consolidato ricavi pari
a Euro 8,5 milioni, un
EBITDA Adjusted pari a
Euro 1,7 milioni e una
Posizione Finanziaria Netta
pari a Euro 2,5 milioni. II
gruppo prevede ricavi
consolidati superiori a Euro
10 milioni nel corso del
2026. La strategia di
sviluppo prevede il
proseguimento del percorso
di crescita attraverso
ulteriori acquisizioni mirate,
finalizzate ad ampliare
I'offerta di prodotti e servizi
lungo la filiera della
formazione e a
massimizzare il Lifetime
Value dello studente. In tale
contesto si inseriscono le
acquisizioni gia perfezionate
di UniAdmissions, leader nel
Regno Unito nella
preparazione ai test di
ammissione alle Universita

di Cambridge e Oxford, e di
TopSquad, operatore
specializzato nella
preparazione ai test di
ammissione dell'Universita
Bocconi. L'operazione
prevede un investimento
complessivo da parte di
Smart Capital di circa Euro
1,5 milioni,
prevalentemente in
aumento di capitale,
relativo ad una quota di
minoranza della Societa. Il
perfezionamento
dell'operazione &
subordinato
all'avveramento delle
condizioni sospensive
previste dalla
documentazione
contrattuale ed e atteso
entro il 31 ottobre 2026.
Smart Capital comunica
inoltre di aver perfezionato
un co-investimento
nell'ambito del club deal
promosso da QCapital,
avente ad oggetto
I'acquisizione di una
partecipazione pari a circa il
35% del capitale di Builder
S.r.l., finalizzato in data 1°
ottobre, mediante
un'operazione in parte in
acquisto quote e la
sottoscrizione di un

aumento di capitale.
L'investimento di Smart
Capital e di circa
complessivi Euro 0,7

milioni. Builder S.r.l.,
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gruppo industriale che
riunisce Carnovali S.p.A.,
CBS S.r.l., Tras-Car S.r.l. e
Officine Minelli S.r.l.,
rappresenta uno dei
principali operatori italiani
nella produzione di
container, compattatori e
allestimenti scarrabili
destinati al settore della
gestione dei rifiuti
industriali. Nel 2025 il
Gruppo ha registrato ricavi
superiori a Euro 80 milioni
con una marginalita
superiore al 15%.
L'operazione si inserisce in
una strategia di crescita per
linee esterne, che ha gia
visto il perfezionamento
dell'acquisizione del 100%
di Officine Minelli S.r.l.,
primo add-on del piano di
sviluppo del Gruppo Builder.
Per gli aspetti legali
dell'operazione, Smart
Capital e stata assistita dal
General Counsel Francesco
Arlati e dallo studio
LMCR/Studio Legale, con un
team composto da
Elisabetta Pero e Sharon
Pedroni. Gli aspetti fiscali
sono stati curati da Andrea
Nespoli. Testbusters & stata
affiancata da CII3, in
qualita di advisor finanziario
e strategico, con un team
composto da Filippo Neri
Nardi-Dei e Antonio
Catarinella, e dallo studio
Russo De Rosa Associati, in
qualita di advisor legale,
con un team composto da
Andrea De Panfilis, Alessio
Borghini e Alessia Gadda.
Involved fees earner:
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Sharon Pedroni - LMCR;
Elisabetta Pero - LMCR;
Andrea Nespoli - Nespoli
Andrea; Alessio Borghini -
Russo De Rosa Associati;
Andrea De Panfilis - Russo
De Rosa Associati; Alessia
Gadda - Russo De Rosa
Associati; Law Firms:
LMCR; Nespoli Andrea;
Russo De Rosa Associati;
Clients: Smart Capital;
TestBusters;
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