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Smart Capital: entra in Testbusters, investimento da 1,5 mln
nell'Edutech
 
Milano, 05 ott - Smart Capital investe 1,5 milioni di euro in Testbusters rilevando una quota di
minoranza della società, oggi principale operatore italiano nel settore Edutech. Il
perfezionamento dell'operazione è atteso per la fine di ottobre. Fondata nel 2012 da Ludovico
Callerio, Testbusters è specializzata nella preparazione ai test di ammissione universitari, con
particolare riferimento all'area medico-sanitaria, con un modello didattico peer-to-peer basato
su una community di oltre 600 docenti. Nell'esercizio 2025 Testbusters ha registrato ricavi
consolidati ricavi per 8,5 milioni (previsti 10 mln nel 2026), un Ebitda adjusted di 1,7 milioni e
una posizione finanziaria netta pari a 2,5 milioni. Smart Capital ha anche comunicato di aver
perfezionato un co-investimento nell'ambito del club deal promosso da QCapital, per
l'acquisizione di una partecipazione pari a circa il 35% del capitale di Builder. L'investimento è
pari a circa 0,7 milioni di euro e prevede in parte l'acquisto di quote e la sottoscrizione di un
aumento di capitale. Builder, gruppo industriale che riunisce Carnovali, Cbs, Tras-Car e
Officine Minelli, ha registrato nel 2025 ricavi superiori 80 milioni di euro con una marginalità
superiore al 15%.

06-10-2026
Il Sole 24 Ore Radiocor
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Smart Capital investe in
Testbusters: 1,5 milioni per
una quota di minoranza
(Teleborsa) - Smart Capital,
holding di partecipazioni
i n d u s t r i a l i  d i  t i p o
" p e r m a n e n t  c a p i t a l "
specializzata in investimenti
di Private Equity e di Private
Investments  in  Pub l i c
Equity, comunica di aver
sottoscr i tto, in data 4
o t t o b r e ,  u n  a c c o r d o
v i n c o l a n t e  p e r
l ' i n v e s t i m e n t o  i n
Testbusters, PMI innovativa
attiva nel settore dell'Higher
Education e dell'Edu-Tech.
Testbusters, società fondata
ne l  2012 da Ludov ico
Callerio e oggi principale
operatore  i ta l iano ne l
settore Edu-Tech dedicato
alla preparazione ai test di
ammissione universitari,
con particolare riferimento
all'area medico-sanitaria. La
S o c i e t à  s v i l u p p a  e
commercializza corsi di
f o r m a z i o n e ,  p r o d o t t i
editor ia l i  propr ietar i  e
soluzioni digitali per la
preparazione degli studenti,
d i s t inguendos i  per  un
modello didattico peer-to-

p e e r  b a s a t o  s u  u n a
community di oltre 600
docent i  che hanno già
affrontato con successo i
medes im i  pe r co r s i  d i
selezione. Nel corso degli
a n n i  T e s t b u s t e r s  h a
sviluppato un operating
engine proprietario per la
gestione e la scalabilità dei
modelli educativi peer-to-
peer, supportato da una
piattaforma tecnologica
p rop r i e t a r i a  e  da  un
software di simulazione
degli esami coperto da
brevetti. I numeri e il piano
di crescitaNell 'esercizio
2025  T e s t bu s t e r s  h a
r e g i s t r a t o  a  l i v e l l o
consolidato ricavi pari a
Euro 8,5 milioni, un EBITDA
Adjusted pari a Euro 1,7
milioni e una Posizione
Finanziaria Netta pari a
Euro 2,5 milioni. Il gruppo
prevede ricavi consolidati
superiori a Euro 10 milioni
nel corso del 2026. La
s t r a t eg i a  d i  s v i l uppo
prevede il proseguimento
del percorso di crescita
a t t r a v e r s o  u l t e r i o r i
a c q u i s i z i o n i  m i r a t e ,
f inal izzate ad ampliare

l'offerta di prodotti e servizi
l ungo  l a  f i l i e r a  de l l a
f o r m a z i o n e  e  a
massimizzare il Lifetime
Value dello studente. In tale
contesto si inseriscono le
acquisizioni già perfezionate
di UniAdmissions, leader nel
R e g n o  U n i t o  n e l l a
preparazione ai test di
ammissione alle Università
di Cambridge e Oxford, e di
T o p S q u a d ,  o p e r a t o r e
s p e c i a l i z z a t o  n e l l a
preparazione ai test di
ammissione dell'Università
Bocconi. L'ingresso di Smart
CapitalL'operazione prevede
u n  i n v e s t i m e n t o
complessivo da parte di
Smart Capital di circa Euro
1 , 5  m i l i o n i ,
p r e v a l e n t e m e n t e  i n
aumen t o  d i  c a p i t a l e ,
relativo ad una quota di
minoranza della Società. Il
p e r f e z i o n a m e n t o
d e l l ' o p e r a z i o n e  è
s u b o r d i n a t o
a l l ' a vve ramento  de l l e
cond i z i on i  sospens i ve
p r e v i s t e  d a l l a
d o c u m e n t a z i o n e
contrattuale ed è atteso
entro il 31 ottobre 2026. Il

La proprietà intellettuale è riconducibile alla fonte specificata in testa alla pagina. Il ritaglio stam
pa è da intendersi per uso privato

05/10/2026 00:10
Sito Web

002320

8SMART CAPITAL -  Rassegna Stampa 06/10/2026



c o - i n v e s t i m e n t o  i n
B u i l d e r S m a r t  C a p i t a l
comunica inoltre di aver
p e r f e z i o n a t o  u n  c o -
investimento nell'ambito del
club deal promosso da
QCapital, avente ad oggetto
l ' a cqu i s i z i one  d i  una
partecipazione pari a circa il
35% del capitale di Builder,
f ina l i zzato  in  data  1°
o t t o b r e ,  m e d i a n t e
un'operazione in parte in
a c q u i s t o  q u o t e  e  l a
s o t t o s c r i z i o n e  d i  u n
aumen t o  d i  c a p i t a l e .
L'investimento di Smart
C a p i t a l  è  d i  c i r c a
comp le s s i v i  Eu ro  0 ,7
milioni. Builder, gruppo
industriale che riunisce
Carnovali, CBS, Tras-Car e
Officine Minelli, rappresenta
uno dei principali operatori
italiani nella produzione di
container, compattatori e
a l l es t iment i  s ca r rab i l i
destinati al settore della
g e s t i o n e  d e i  r i f i u t i
industrial i .  Nel 2025 i l
Gruppo ha registrato ricavi
superiori a Euro 80 milioni
c o n  u n a  m a r g i n a l i t à
s u p e r i o r e  a l  1 5 % .
L'operazione si inserisce in
una strategia di crescita per
linee esterne, che ha già
visto il perfezionamento
dell'acquisizione del 100%
di Officine Minelli, primo
add-on del piano di sviluppo
del  Gruppo Bui lder.  I l
commento di Smart Capital
e  T e s t b u s t e r s A n d r e a
Costantini, Presidente e
Amministratore Delegato di
Smart Capital e Andrea

Faragg iana ,  Manag ing
P a r t n e r  e  D i r e t t o r e
Generale di Smart Capital
h a n n o  c o m m e n t a t o :
" L ' i n v e s t i m e n t o  i n
Testbusters conferma la
strategia di Smart Capital di
investire in PMI italiane ad
e l eva to  po tenz i a l e  d i
c r e s c i t a ,  a f f i a n c ando
imprenditori e management
attraverso capitale paziente
e competenze industriali.
Testbusters rappresenta la
piattaforma ideale per
consolidare un mercato
atteso in forte crescita."
Ludovico Callerio, CEO e
C o - F o n d a t o r e  d i
Testbusters, ha dichiarato:
"L'ingresso di Smart Capital
rappresenta un passaggio
importante nel percorso di
c r e s c i t a  d e l  G r u p p o
Testbusters. Abbiamo scelto
un partner con un approccio
industr ia le  e  d i  lungo
termine, che condivide il
nostro progetto di sviluppo
e potrà  supportare la
Società nelle prossime fasi
d i  espans ione .  S iamo
c o n v i n t i  c h e  q u e s t a
partnership consentirà di
accelerare ulteriormente il
percorso di creazione di
valore tramite acquisizioni
intrapreso negl i  u l t imi
anni ."

La proprietà intellettuale è riconducibile alla fonte specificata in testa alla pagina. Il ritaglio stam
pa è da intendersi per uso privato

05/10/2026 00:10
Sito Web

002320

9SMART CAPITAL -  Rassegna Stampa 06/10/2026



 
Smart Capital investe in Testbusters: 1,5 milioni per una quota di

minoranza
LINK: https://finanza.repubblica.it/News/2026/10/05/smart_capital_investe_in_testbusters_1_5_milioni_per_una_quota_di_minoranza-13/ 

Smart Capital investe in
Testbusters: 1,5 milioni per
una quota di minoranza
(Teleborsa) - Smart Capital,
holding di partecipazioni
i n d u s t r i a l i  d i  t i p o
" p e r m a n e n t  c a p i t a l "
specializzata in investimenti
di Private Equity e di Private
Investments  in  Pub l i c
Equity, comunica di aver
sottoscr i tto, in data 4
o t t o b r e ,  u n  a c c o r d o
v i n c o l a n t e  p e r
l ' i n v e s t i m e n t o  i n
Testbusters, PMI innovativa
attiva nel settore dell'Higher
Education e dell'Edu-Tech.
Testbusters, società fondata
ne l  2012 da Ludov ico
Callerio e oggi principale
operatore  i ta l iano ne l
settore Edu-Tech dedicato
alla preparazione ai test di
ammissione universitari,
con particolare riferimento
all'area medico-sanitaria. La
S o c i e t à  s v i l u p p a  e
commercializza corsi di
f o r m a z i o n e ,  p r o d o t t i
editor ia l i  propr ietar i  e
soluzioni digitali per la
preparazione degli studenti,
d i s t inguendos i  per  un
modello didattico peer-to-

p e e r  b a s a t o  s u  u n a
community di oltre 600
docent i  che hanno già
affrontato con successo i
medes im i  pe r co r s i  d i
selezione. Nel corso degli
a n n i  T e s t b u s t e r s  h a
sviluppato un operating
engine proprietario per la
gestione e la scalabilità dei
modelli educativi peer-to-
peer, supportato da una
piattaforma tecnologica
p rop r i e t a r i a  e  da  un
software di simulazione
degli esami coperto da
brevetti. I numeri e il piano
di crescitaNell 'esercizio
2025  T e s t bu s t e r s  h a
r e g i s t r a t o  a  l i v e l l o
consolidato ricavi pari a
Euro 8,5 milioni, un EBITDA
Adjusted pari a Euro 1,7
milioni e una Posizione
Finanziaria Netta pari a
Euro 2,5 milioni. Il gruppo
prevede ricavi consolidati
superiori a Euro 10 milioni
nel corso del 2026. La
s t r a t eg i a  d i  s v i l uppo
prevede il proseguimento
del percorso di crescita
a t t r a v e r s o  u l t e r i o r i
a c q u i s i z i o n i  m i r a t e ,
f inal izzate ad ampliare

l'offerta di prodotti e servizi
l ungo  l a  f i l i e r a  de l l a
f o r m a z i o n e  e  a
massimizzare il Lifetime
Value dello studente. In tale
contesto si inseriscono le
acquisizioni già perfezionate
di UniAdmissions, leader nel
R e g n o  U n i t o  n e l l a
preparazione ai test di
ammissione alle Università
di Cambridge e Oxford, e di
T o p S q u a d ,  o p e r a t o r e
s p e c i a l i z z a t o  n e l l a
preparazione ai test di
ammissione dell'Università
Bocconi. L'ingresso di Smart
CapitalL'operazione prevede
u n  i n v e s t i m e n t o
complessivo da parte di
Smart Capital di circa Euro
1 , 5  m i l i o n i ,
p r e v a l e n t e m e n t e  i n
aumen t o  d i  c a p i t a l e ,
relativo ad una quota di
minoranza della Società. Il
p e r f e z i o n a m e n t o
d e l l ' o p e r a z i o n e  è
s u b o r d i n a t o
a l l ' a vve ramento  de l l e
cond i z i on i  sospens i ve
p r e v i s t e  d a l l a
d o c u m e n t a z i o n e
contrattuale ed è atteso
entro il 31 ottobre 2026. Il
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c o - i n v e s t i m e n t o  i n
B u i l d e r S m a r t  C a p i t a l
comunica inoltre di aver
p e r f e z i o n a t o  u n  c o -
investimento nell'ambito del
club deal promosso da
QCapital, avente ad oggetto
l ' a cqu i s i z i one  d i  una
partecipazione pari a circa il
35% del capitale di Builder,
f ina l i zzato  in  data  1°
o t t o b r e ,  m e d i a n t e
un'operazione in parte in
a c q u i s t o  q u o t e  e  l a
s o t t o s c r i z i o n e  d i  u n
aumen t o  d i  c a p i t a l e .
L'investimento di Smart
C a p i t a l  è  d i  c i r c a
comp le s s i v i  Eu ro  0 ,7
milioni. Builder, gruppo
industriale che riunisce
Carnovali, CBS, Tras-Car e
Officine Minelli, rappresenta
uno dei principali operatori
italiani nella produzione di
container, compattatori e
a l l es t iment i  s ca r rab i l i
destinati al settore della
g e s t i o n e  d e i  r i f i u t i
industrial i .  Nel 2025 i l
Gruppo ha registrato ricavi
superiori a Euro 80 milioni
c o n  u n a  m a r g i n a l i t à
s u p e r i o r e  a l  1 5 % .
L'operazione si inserisce in
una strategia di crescita per
linee esterne, che ha già
visto il perfezionamento
dell'acquisizione del 100%
di Officine Minelli, primo
add-on del piano di sviluppo
del  Gruppo Bui lder.  I l
commento di Smart Capital
e  T e s t b u s t e r s A n d r e a
Costantini, Presidente e
Amministratore Delegato di
Smart Capital e Andrea

Faragg iana ,  Manag ing
P a r t n e r  e  D i r e t t o r e
Generale di Smart Capital
h a n n o  c o m m e n t a t o :
" L ' i n v e s t i m e n t o  i n
Testbusters conferma la
strategia di Smart Capital di
investire in PMI italiane ad
e l eva to  po tenz i a l e  d i
c r e s c i t a ,  a f f i a n c ando
imprenditori e management
attraverso capitale paziente
e competenze industriali.
Testbusters rappresenta la
piattaforma ideale per
consolidare un mercato
atteso in forte crescita."
Ludovico Callerio, CEO e
C o - F o n d a t o r e  d i
Testbusters, ha dichiarato:
"L'ingresso di Smart Capital
rappresenta un passaggio
importante nel percorso di
c r e s c i t a  d e l  G r u p p o
Testbusters. Abbiamo scelto
un partner con un approccio
industr ia le  e  d i  lungo
termine, che condivide il
nostro progetto di sviluppo
e potrà  supportare la
Società nelle prossime fasi
d i  espans ione .  S iamo
c o n v i n t i  c h e  q u e s t a
partnership consentirà di
accelerare ulteriormente il
percorso di creazione di
valore tramite acquisizioni
intrapreso negl i  u l t imi
anni ."
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Smart Capital investe in
Testbusters: 1,5 milioni per
una quota di minoranza
Pubblicato il Smart Capital,
holding di partecipazioni
i n d u s t r i a l i  d i  t i p o
" p e r m a n e n t  c a p i t a l "
specializzata in investimenti
di Private Equity e di Private
Investments  in  Pub l i c
Equity, comunica di aver
sottoscr i tto, in data 4
o t t o b r e ,  u n  a c c o r d o
v i n c o l a n t e  p e r
l ' i n v e s t i m e n t o  i n
Testbusters, PMI innovativa
attiva nel settore dell'Higher
Education e dell'Edu-Tech.
Testbusters, società fondata
ne l  2012 da Ludov ico
Callerio e oggi principale
operatore  i ta l iano ne l
settore Edu-Tech dedicato
alla preparazione ai test di
ammissione universitari,
con particolare riferimento
all'area medico-sanitaria. La
S o c i e t à  s v i l u p p a  e
commercializza corsi di
f o r m a z i o n e ,  p r o d o t t i
editor ia l i  propr ietar i  e
soluzioni digitali per la
preparazione degli studenti,
d i s t inguendos i  per  un
modello didattico peer-to-

p e e r  b a s a t o  s u  u n a
community di oltre 600
docent i  che hanno già
affrontato con successo i
medes im i  pe r co r s i  d i
selezione. Nel corso degli
a n n i  T e s t b u s t e r s  h a
sviluppato un operating
engine proprietario per la
gestione e la scalabilità dei
modelli educativi peer-to-
peer, supportato da una
piattaforma tecnologica
p rop r i e t a r i a  e  da  un
software di simulazione
degli esami coperto da
brevetti. I numeri e il piano
di crescitaNell 'esercizio
2025  T e s t bu s t e r s  h a
r e g i s t r a t o  a  l i v e l l o
consolidato ricavi pari a
Euro 8,5 milioni, un EBITDA
Adjusted pari a Euro 1,7
milioni e una Posizione
Finanziaria Netta pari a
Euro 2,5 milioni. Il gruppo
prevede ricavi consolidati
superiori a Euro 10 milioni
nel corso del 2026. La
s t r a t eg i a  d i  s v i l uppo
prevede il proseguimento
del percorso di crescita
a t t r a v e r s o  u l t e r i o r i
a c q u i s i z i o n i  m i r a t e ,
f inal izzate ad ampliare

l'offerta di prodotti e servizi
l ungo  l a  f i l i e r a  de l l a
f o r m a z i o n e  e  a
massimizzare il Lifetime
Value dello studente. In tale
contesto si inseriscono le
acquisizioni già perfezionate
di UniAdmissions, leader nel
R e g n o  U n i t o  n e l l a
preparazione ai test di
ammissione alle Università
di Cambridge e Oxford, e di
T o p S q u a d ,  o p e r a t o r e
s p e c i a l i z z a t o  n e l l a
preparazione ai test di
ammissione dell'Università
Bocconi. L'ingresso di Smart
CapitalL'operazione prevede
u n  i n v e s t i m e n t o
complessivo da parte di
Smart Capital di circa Euro
1 , 5  m i l i o n i ,
p r e v a l e n t e m e n t e  i n
aumen t o  d i  c a p i t a l e ,
relativo ad una quota di
minoranza della Società. Il
p e r f e z i o n a m e n t o
d e l l ' o p e r a z i o n e  è
s u b o r d i n a t o
a l l ' a vve ramento  de l l e
cond i z i on i  sospens i ve
p r e v i s t e  d a l l a
d o c u m e n t a z i o n e
contrattuale ed è atteso
entro il 31 ottobre 2026. Il
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c o - i n v e s t i m e n t o  i n
B u i l d e r S m a r t  C a p i t a l
comunica inoltre di aver
p e r f e z i o n a t o  u n  c o -
investimento nell'ambito del
club deal promosso da
QCapital, avente ad oggetto
l ' a cqu i s i z i one  d i  una
partecipazione pari a circa il
35% del capitale di Builder,
f ina l i zzato  in  data  1°
o t t o b r e ,  m e d i a n t e
un'operazione in parte in
a c q u i s t o  q u o t e  e  l a
s o t t o s c r i z i o n e  d i  u n
aumen t o  d i  c a p i t a l e .
L'investimento di Smart
C a p i t a l  è  d i  c i r c a
comp le s s i v i  Eu ro  0 ,7
milioni. Builder, gruppo
industriale che riunisce
Carnovali, CBS, Tras-Car e
Officine Minelli, rappresenta
uno dei principali operatori
italiani nella produzione di
container, compattatori e
a l l es t iment i  s ca r rab i l i
destinati al settore della
g e s t i o n e  d e i  r i f i u t i
industrial i .  Nel 2025 i l
Gruppo ha registrato ricavi
superiori a Euro 80 milioni
c o n  u n a  m a r g i n a l i t à
s u p e r i o r e  a l  1 5 % .
L'operazione si inserisce in
una strategia di crescita per
linee esterne, che ha già
visto il perfezionamento
dell'acquisizione del 100%
di Officine Minelli, primo
add-on del piano di sviluppo
del  Gruppo Bui lder.  I l
commento di Smart Capital
e  T e s t b u s t e r s A n d r e a
Costantini, Presidente e
Amministratore Delegato di
Smart Capital e Andrea

Faragg iana ,  Manag ing
P a r t n e r  e  D i r e t t o r e
Generale di Smart Capital
h a n n o  c o m m e n t a t o :
" L ' i n v e s t i m e n t o  i n
Testbusters conferma la
strategia di Smart Capital di
investire in PMI italiane ad
e l eva to  po tenz i a l e  d i
c r e s c i t a ,  a f f i a n c ando
imprenditori e management
attraverso capitale paziente
e competenze industriali.
Testbusters rappresenta la
piattaforma ideale per
consolidare un mercato
atteso in forte crescita."
Ludovico Callerio, CEO e
C o - F o n d a t o r e  d i
Testbusters, ha dichiarato:
"L'ingresso di Smart Capital
rappresenta un passaggio
importante nel percorso di
c r e s c i t a  d e l  G r u p p o
Testbusters. Abbiamo scelto
un partner con un approccio
industr ia le  e  d i  lungo
termine, che condivide il
nostro progetto di sviluppo
e potrà  supportare la
Società nelle prossime fasi
d i  espans ione .  S iamo
c o n v i n t i  c h e  q u e s t a
partnership consentirà di
accelerare ulteriormente il
percorso di creazione di
valore tramite acquisizioni
intrapreso negl i  u l t imi
anni ."
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Smart Capital annuncia il signing dell'investimento in Testbusters

LINK: https://www.ftaonline.com/smart-capital-annuncia-il-signing-dell-investimento-in-testbusters-1791188404.html 

Smart Capital annuncia il
signing dell'investimento in
T e s t b u s t e r s
pubblicato:Smart Capital,
holding di partecipazioni
i n d u s t r i a l i  d i  t i p o
" p e r m a n e n t  c a p i t a l "
specializzata in investimenti
di Private Equity e di Private
Investments  in  Pub l i c
Equity, comunica di aver
sottoscr i tto, in data 4
o t t o b r e ,  u n  a c c o r d o
v i n c o l a n t e  p e r
l ' i n v e s t i m e n t o  i n
Testbusters S.r.l. SB, PMI
innovativa attiva nel settore
dell 'Higher Education e
dell'Edu-Tech. Testbusters,
società fondata nel 2012 da
Ludovico Callerio e oggi
principale operatore italiano
ne l  s e t t o r e  Edu -Tech
dedicato alla preparazione
a i  test  d i  ammiss ione
universitari, con particolare
riferimento all'area medico-
san i t a r i a .  L a  Soc i e t à
sviluppa e commercializza
corsi di formazione, prodotti
editor ia l i  propr ietar i  e
soluzioni digitali per la
preparazione degli studenti,
d i s t inguendos i  per  un
modello didattico peer-to-
p e e r  b a s a t o  s u  u n a
community di oltre 600
docent i  che hanno già
affrontato con successo i
medes im i  pe r co r s i  d i
selezione. Nel corso degli
a n n i  T e s t b u s t e r s  h a

sviluppato un operating
engine proprietario per la
gestione e la scalabilità dei
modelli educativi peer-to-
peer, supportato da una
piattaforma tecnologica
p rop r i e t a r i a  e  da  un
software di simulazione
degli esami coperto da
brevetti. Nell'esercizio 2025
Testbusters ha registrato a
livello consolidato ricavi pari
a Euro 8,5 mil ioni, un
EBITDA Adjusted pari a
Euro 1,7 mil ioni e una
Posizione Finanziaria Netta
pari a Euro 2,5 milioni. Il
gruppo prevede r icav i
consolidati superiori a Euro
10 milioni nel corso del
2026.  La  s t ra teg ia  d i
s v i l u p p o  p r e v e d e  i l
proseguimento del percorso
d i  c resc i ta  a t t raverso
ulteriori acquisizioni mirate,
f inal izzate ad ampliare
l'offerta di prodotti e servizi
l ungo  l a  f i l i e r a  de l l a
f o r m a z i o n e  e  a
massimizzare il Lifetime
Value dello studente. In tale
contesto si inseriscono le
acquisizioni già perfezionate
di UniAdmissions, leader nel
R e g n o  U n i t o  n e l l a
preparazione ai test di
ammissione alle Università
di Cambridge e Oxford, e di
T o p S q u a d ,  o p e r a t o r e
s p e c i a l i z z a t o  n e l l a
preparazione ai test di
ammissione dell'Università

Boccon i .  L ' ope raz i one
prevede un investimento
complessivo da parte di
Smart Capital di circa Euro
1 , 5  m i l i o n i ,
p r e v a l e n t e m e n t e  i n
aumen t o  d i  c a p i t a l e ,
relativo ad una quota di
minoranza della Società. Il
p e r f e z i o n a m e n t o
d e l l ' o p e r a z i o n e  è
s u b o r d i n a t o
a l l ' a vve ramento  de l l e
cond i z i on i  sospens i ve
p r e v i s t e  d a l l a
d o c u m e n t a z i o n e
contrattuale ed è atteso
entro il 31 ottobre 2026.
Pe r  g l i  a spe t t i  l ega l i
de l l 'operaz ione,  Smart
Capital è stata assistita dal
General Counsel Francesco
A r l a t i  e  da l l o  s t ud i o
LMCR/Studio Legale, con un
t e a m  c o m p o s t o  d a
Elisabetta Pero e Sharon
Pedroni. Gli aspetti fiscali
sono stati curati da Andrea
Nespoli. Testbusters è stata
assistita da CII3, in qualità
di advisor finanziario e
strategico, con un team
composto da Filippo Neri
N a r d i - D e i  e  A n t o n i o
Catarinella, e da RDRA, in
qualità di advisor legale,
con un team composto da
Andrea De Panfilis, Alessio
Borghini e Alessia Gadda.
Smart Capital comunica
inoltre di aver perfezionato
u n  c o - i n v e s t i m e n t o
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nell'ambito del club deal
promosso da QCapita l ,
a v e n t e  a d  o g g e t t o
l ' a cqu i s i z i one  d i  una
partecipazione pari a circa il
35% del capitale di Builder
S.r.l., finalizzato in data 1°
o t t o b r e ,  m e d i a n t e
un'operazione in parte in
a c q u i s t o  q u o t e  e  l a
s o t t o s c r i z i o n e  d i  u n
aumen t o  d i  c a p i t a l e .
L'investimento di Smart
C a p i t a l  è  d i  c i r c a
comp le s s i v i  Eu ro  0 ,7
mi l ion i .  Bu i lder  S.r . l . ,
gruppo industr ia le che
riunisce Carnovali S.p.A.,
CBS S.r.l., Tras-Car S.r.l. e
Of f i c ine  M ine l l i  S . r . l . ,
r a p p r e s e n t a  u n o  d e i
principali operatori italiani
n e l l a  p r o d u z i o n e  d i
container, compattatori e
a l l es t iment i  s ca r rab i l i
destinati al settore della
g e s t i o n e  d e i  r i f i u t i
industrial i .  Nel 2025 i l
Gruppo ha registrato ricavi
superiori a Euro 80 milioni
c o n  u n a  m a r g i n a l i t à
s u p e r i o r e  a l  1 5 % .
L'operazione si inserisce in
una strategia di crescita per
linee esterne, che ha già
visto il perfezionamento
dell'acquisizione del 100%
di Officine Minelli S.r.l.,
primo add-on del piano di
sviluppo del Gruppo Builder.
A n d r e a  C o s t a n t i n i ,
P r e s i d e n t e  e
Amministratore Delegato di
Smart Capital e Andrea
Faragg iana ,  Manag ing
P a r t n e r  e  D i r e t t o r e
Generale di Smart Capital

h a n n o  c o m m e n t a t o :
" L ' i n v e s t i m e n t o  i n
Testbusters conferma la
strategia di Smart Capital di
investire in PMI italiane ad
e l eva to  po tenz i a l e  d i
c r e s c i t a ,  a f f i a n c ando
imprenditori e management
attraverso capitale paziente
e competenze industriali.
Testbusters rappresenta la
piattaforma ideale per
consolidare un mercato
atteso in forte crescita."
Ludovico Callerio, CEO e
C o - F o n d a t o r e  d i
Testbusters, ha dichiarato:
"L'ingresso di Smart Capital
rappresenta un passaggio
importante nel percorso di
c r e s c i t a  d e l  G r u p p o
Testbusters. Abbiamo scelto
un partner con un approccio
industr ia le  e  d i  lungo
termine, che condivide il
nostro progetto di sviluppo
e potrà  supportare la
Società nelle prossime fasi
d i  espans ione .  S iamo
c o n v i n t i  c h e  q u e s t a
partnership consentirà di
accelerare ulteriormente il
percorso di creazione di
valore tramite acquisizioni
intrapreso negl i  u l t imi
a n n i . "  G D  -
w w w . f t a o n l i n e . c o m
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Smart Capital annuncia un investimento di 1,5 milioni di euro nella

PMI Testbusters
LINK: https://euroborsa.it/smart-capital-testbusters-investimento.aspx 

Borsa e Finanza Smart
C a p i t a l  a n n u n c i a  u n
investimento di 1,5 milioni
d i  e u r o  n e l l a  P M I
Testbusters  Redaz ione
Smart Capital, società di
investimenti specializzata in
partecipazioni industriali, ha
annunciato di aver firmato
un accordo per entrare nel
capitale di Testbusters S.r.l.
SB, una PMI che opera nel
campo dell'educazione e
della tecnologia (Edu-Tech).
Smart Capital annuncia un
investimento di 1,5 milioni
d i  e u r o  n e l l a  P M I
Tes tbus te rs  L ' acco rdo
prevede che Smart Capital
investa circa 1,5 milioni di
euro per acquisire una
quota di  minoranza in
Testbusters. L'operazione
avverrà perlopiù attraverso
un aumento di capitale e
dovrebbe essere finalizzata
entro il 31 ottobre 2026,
una volta soddisfatte alcune
condiz ioni previste dal
contratto.  Testbusters,
creata nel 2012 da Ludovico
Callerio, è la principale
società italiana che prepara
gl i  student i  a i  test  d i
ammissione all'università,
c o n  u n a  f o r t e
spec i a l i z zaz i one  ne l l e
facoltà medico-sanitarie.
L'azienda non offre solo
corsi di formazione, ma
anche materiale di studio,
come l ibr i  e strumenti

digitali creati internamente.
C i ò  c h e  d i s t i n g u e
Testbusters è il suo metodo
di insegnamento "peer-to-
peer", ovvero "tra pari". Le
lezioni sono tenute da una
rete di oltre 600 insegnanti
che sono, a loro volta, ex
studenti che hanno già
superato quegli stessi test
di ammissione. Per gestire
questa organizzaz ione,
l'azienda utilizza un proprio
sistema gestionale, una
piattaforma tecnologica
interna e un programma
brevettato che simula i test
veri e propri. I numeri della
soc ie tà  most rano  una
c r e s c i t a .  N e l  2 0 2 5
Testbusters ha registrato
ricavi consolidati per 8,5
milioni di euro, un EBITDA
A d j u s t e d  ( o v v e r o  l a
redditività) di 1,7 milioni e
una Posizione Finanziaria
Netta di 2,5 milioni di euro.
Per il 2026, l'azienda si
a s p e t t a  c h e  i  r i c a v i
consolidati superino i 10
milioni di euro. I piani per il
f u tu ro  d i  Tes tbus te r s
i n c l u d o n o  u l t e r i o r i
acquisizioni. L'obiettivo è
offrire più prodotti e servizi
i n  amb i t o  f o rma t i v o ,
seguendo gli studenti nel
l o r o  p e r c o r s o  e
massimizzando il loro valore
nel tempo (il cosiddetto
"Lifetime Value"). Questa
strategia è già stata messa

i n  p r a t i c a  c o n  d u e
acquisizioni: UniAdmissions,
società leader nel Regno
Unito per prepararsi ai test
delle prestigiose università
di Cambridge e Oxford, e
TopSquad, specializzata nei
t e s t  d i  a m m i s s i o n e
all'Università Bocconi di
Milano. Andrea Costantini e
A n d r e a  F a r a g g i a n a ,
rispettivamente Presidente-
AD e Managing Partner-
Direttore Generale di Smart
Capital, hanno spiegato che
l ' i n v e s t i m e n t o  i n
Testbusters rientra nella
loro strategia di supportare
aziende italiane con un
g r ande  po t en z i a l e  d i
cresc i ta .  L 'ob iet t ivo è
affiancare gli imprenditori
con capitali a lungo termine
e competenze pratiche,
considerando Testbusters
un punto di partenza ideale
per  espanders i  i n  un
mercato in rapida crescita.
I l  CEO di  Testbusters,
Ludov i co  Ca l l e r i o ,  ha
acco l to  pos i t i vamente
l'ingresso di Smart Capital,
de f i nendo lo  un  passo
f o n d a m e n t a l e  p e r  l a
crescita. Ha sottolineato di
aver scelto un partner che
condivide la stessa visione a
lungo termine e che può
a i u t a r e  l a  s o c i e t à  a
espandersi, accelerando la
creazione di valore anche
grazie a future acquisizioni.
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Le società si sono affidate a
d i v e r s i  e s p e r t i  p e r
finalizzare l 'operazione.
Smart  Capi ta l  è  s tata
seguita dal suo avvocato
interno, Francesco Arlati,
dallo studio legale LMCR
(con gli avvocati Elisabetta
Pero e Sharon Pedroni) e
da l  consu lente  f i sca le
A n d r e a  N e s p o l i .
Testbusters, invece, ha
avuto come consulente
finanziario e strategico la
società CII3 (con Filippo
Neri Nardi-Dei e Antonio
C a t a r i n e l l a )  e  c o m e
consulente legale lo studio
RDRA (con Andrea De
Panfilis, Alessio Borghini e
Alessia Gadda). Ma Smart
C a p i t a l  h a  a n c h e
c o m u n i c a t o  u n ' a l t r a
operazione, conclusa il 1°
ottobre. La holding ha
investito in un "club deal"
(una cordata di investitori)
organizzato da QCapital per
acquistare circa il 35% di
B u i l d e r  S . r . l . .
L'investimento da parte di
Smart Capital è stato di
circa 0,7 milioni di euro ed
è avvenuto sia tramite
l'acquisto di quote sia con
un aumento di capitale.
Builder S.r.l. è un gruppo
industriale che comprende
quattro aziende: Carnovali
S.p.A., CBS S.r.l., Tras-Car
S.r.l. e Officine Minelli S.r.l..
È  u n o  d e i  p r i n c i p a l i
operatori in Italia nella
produzione di container e
m a c c h i n a r i  ( c o m e
compattatori  e cassoni
scarrabili) per la gestione

dei rifiuti industriali. Nel
2025, questo gruppo ha
avuto ricavi superiori a 80
mi l ion i  d i  euro e  una
redditività (marginalità)
s u p e r i o r e  a l  1 5 % .
L'operazione fa parte di una
strategia di espansione che
ha già portato all'acquisto
del 100% di Officine Minelli
S.r.l..
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Smart Capital investe in Testbusters: 1,5 milioni per una quota di

minoranza
LINK: https://www.borsaitaliana.it/borsa/notizie/teleborsa/finanza/smart-capital-investe-in-testbusters-15-milioni-per-una-quota-di-minoranza-13_2... 

Smart Capital investe in
Testbusters: 1,5 milioni per
una quota di minoranza
(Teleborsa) - Smart Capital,
holding di partecipazioni
i n d u s t r i a l i  d i  t i p o
" p e r m a n e n t  c a p i t a l "
specializzata in investimenti
di Private Equity e di Private
Investments  in  Pub l i c
Equity, comunica di aver
sottoscr i tto, in data 4
o t t o b r e ,  u n  a c c o r d o
v i n c o l a n t e  p e r
l ' i n v e s t i m e n t o  i n
Testbusters, PMI innovativa
attiva nel settore dell'Higher
Education e dell'Edu-Tech.
Testbusters, società fondata
ne l  2012 da Ludov ico
Callerio e oggi principale
operatore  i ta l iano ne l
settore Edu-Tech dedicato
alla preparazione ai test di
ammissione universitari,
con particolare riferimento
all'area medico-sanitaria. La
S o c i e t à  s v i l u p p a  e
commercializza corsi di
f o r m a z i o n e ,  p r o d o t t i
editor ia l i  propr ietar i  e
soluzioni digitali per la
preparazione degli studenti,
d i s t inguendos i  per  un
modello didattico peer-to-
p e e r  b a s a t o  s u  u n a
community di oltre 600
docent i  che hanno già
affrontato con successo i
medes im i  pe r co r s i  d i
selezione. Nel corso degli
a n n i  T e s t b u s t e r s  h a

sviluppato un operating
engine proprietario per la
gestione e la scalabilità dei
modelli educativi peer-to-
peer, supportato da una
piattaforma tecnologica
p rop r i e t a r i a  e  da  un
software di simulazione
degli esami coperto da
brevetti. I numeri e il piano
di crescita Nell'esercizio
2025  T e s t bu s t e r s  h a
r e g i s t r a t o  a  l i v e l l o
consolidato ricavi pari a
Euro 8,5 milioni, un EBITDA
Adjusted pari a Euro 1,7
milioni e una Posizione
Finanziaria Netta pari a
Euro 2,5 milioni. Il gruppo
prevede ricavi consolidati
superiori a Euro 10 milioni
nel corso del 2026. La
s t r a t eg i a  d i  s v i l uppo
prevede il proseguimento
del percorso di crescita
a t t r a v e r s o  u l t e r i o r i
a c q u i s i z i o n i  m i r a t e ,
f inal izzate ad ampliare
l'offerta di prodotti e servizi
l ungo  l a  f i l i e r a  de l l a
f o r m a z i o n e  e  a
massimizzare il Lifetime
Value dello studente. In tale
contesto si inseriscono le
acquisizioni già perfezionate
di UniAdmissions, leader nel
R e g n o  U n i t o  n e l l a
preparazione ai test di
ammissione alle Università
di Cambridge e Oxford, e di
T o p S q u a d ,  o p e r a t o r e
s p e c i a l i z z a t o  n e l l a

preparazione ai test di
ammissione dell'Università
Bocconi. L'ingresso di Smart
C a p i t a l  L ' o p e r a z i o n e
prevede un investimento
complessivo da parte di
Smart Capital di circa Euro
1 , 5  m i l i o n i ,
p r e v a l e n t e m e n t e  i n
aumen t o  d i  c a p i t a l e ,
relativo ad una quota di
minoranza della Società. Il
p e r f e z i o n a m e n t o
d e l l ' o p e r a z i o n e  è
s u b o r d i n a t o
a l l ' a vve ramento  de l l e
cond i z i on i  sospens i ve
p r e v i s t e  d a l l a
d o c u m e n t a z i o n e
contrattuale ed è atteso
entro il 31 ottobre 2026. Il
co-investimento in Builder
Smart Capital comunica
inoltre di aver perfezionato
u n  c o - i n v e s t i m e n t o
nell'ambito del club deal
promosso da QCapita l ,
a v e n t e  a d  o g g e t t o
l ' a cqu i s i z i one  d i  una
partecipazione pari a circa il
35% del capitale di Builder,
f ina l i zzato  in  data  1°
o t t o b r e ,  m e d i a n t e
un'operazione in parte in
a c q u i s t o  q u o t e  e  l a
s o t t o s c r i z i o n e  d i  u n
aumen t o  d i  c a p i t a l e .
L'investimento di Smart
C a p i t a l  è  d i  c i r c a
comp le s s i v i  Eu ro  0 ,7
milioni. Builder, gruppo
industriale che riunisce
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Carnovali, CBS, Tras-Car e
Officine Minelli, rappresenta
uno dei principali operatori
italiani nella produzione di
container, compattatori e
a l l es t iment i  s ca r rab i l i
destinati al settore della
g e s t i o n e  d e i  r i f i u t i
industrial i .  Nel 2025 i l
Gruppo ha registrato ricavi
superiori a Euro 80 milioni
c o n  u n a  m a r g i n a l i t à
s u p e r i o r e  a l  1 5 % .
L'operazione si inserisce in
una strategia di crescita per
linee esterne, che ha già
visto il perfezionamento
dell'acquisizione del 100%
di Officine Minelli, primo
add-on del piano di sviluppo
del  Gruppo Bui lder.  I l
commento di Smart Capital
e  Tes tbus te rs  Andrea
Costantini, Presidente e
Amministratore Delegato di
Smart Capital e Andrea
Faragg iana ,  Manag ing
P a r t n e r  e  D i r e t t o r e
Generale di Smart Capital
h a n n o  c o m m e n t a t o :
" L ' i n v e s t i m e n t o  i n
Testbusters conferma la
strategia di Smart Capital di
investire in PMI italiane ad
e l eva to  po tenz i a l e  d i
c r e s c i t a ,  a f f i a n c ando
imprenditori e management
attraverso capitale paziente
e competenze industriali.
Testbusters rappresenta la
piattaforma ideale per
consolidare un mercato
atteso in forte crescita."
Ludovico Callerio, CEO e
C o - F o n d a t o r e  d i
Testbusters, ha dichiarato:
"L'ingresso di Smart Capital

rappresenta un passaggio
importante nel percorso di
c r e s c i t a  d e l  G r u p p o
Testbusters. Abbiamo scelto
un partner con un approccio
industr ia le  e  d i  lungo
termine, che condivide il
nostro progetto di sviluppo
e potrà  supportare la
Società nelle prossime fasi
d i  espans ione .  S iamo
c o n v i n t i  c h e  q u e s t a
partnership consentirà di
accelerare ulteriormente il
percorso di creazione di
valore tramite acquisizioni
intrapreso negl i  u l t imi
anni." (Teleborsa) 05-10-
2026 08:53 Testbusters,
società fondata nel 2012 da
Ludovico Callerio e oggi
principale operatore italiano
ne l  s e t t o r e  Edu -Tech
dedicato alla preparazione
a i  test  d i  ammiss ione
universitari, con particolare
riferimento all'area medico-
san i t a r i a .  L a  Soc i e t à
sviluppa e commercializza
corsi di formazione, prodotti
editor ia l i  propr ietar i  e
soluzioni digitali per la
preparazione degli studenti,
d i s t inguendos i  per  un
modello didattico peer-to-
p e e r  b a s a t o  s u  u n a
community di oltre 600
docent i  che hanno già
affrontato con successo i
medes im i  pe r co r s i  d i
selezione. Nel corso degli
a n n i  T e s t b u s t e r s  h a
sviluppato un operating
engine proprietario per la
gestione e la scalabilità dei
modelli educativi peer-to-
peer, supportato da una

piattaforma tecnologica
p rop r i e t a r i a  e  da  un
software di simulazione
degli esami coperto da
brevetti. I numeri e il piano
di crescita Nell'esercizio
2025  T e s t bu s t e r s  h a
r e g i s t r a t o  a  l i v e l l o
consolidato ricavi pari a
Euro 8,5 milioni, un EBITDA
Adjusted pari a Euro 1,7
milioni e una Posizione
Finanziaria Netta pari a
Euro 2,5 milioni. Il gruppo
prevede ricavi consolidati
superiori a Euro 10 milioni
nel corso del 2026. La
s t r a t eg i a  d i  s v i l uppo
prevede il proseguimento
del percorso di crescita
a t t r a v e r s o  u l t e r i o r i
a c q u i s i z i o n i  m i r a t e ,
f inal izzate ad ampliare
l'offerta di prodotti e servizi
l ungo  l a  f i l i e r a  de l l a
f o r m a z i o n e  e  a
massimizzare il Lifetime
Value dello studente. In tale
contesto si inseriscono le
acquisizioni già perfezionate
di UniAdmissions, leader nel
R e g n o  U n i t o  n e l l a
preparazione ai test di
ammissione alle Università
di Cambridge e Oxford, e di
T o p S q u a d ,  o p e r a t o r e
s p e c i a l i z z a t o  n e l l a
preparazione ai test di
ammissione dell'Università
Bocconi. L'ingresso di Smart
C a p i t a l  L ' o p e r a z i o n e
prevede un investimento
complessivo da parte di
Smart Capital di circa Euro
1 , 5  m i l i o n i ,
p r e v a l e n t e m e n t e  i n
aumen t o  d i  c a p i t a l e ,
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relativo ad una quota di
minoranza della Società. Il
p e r f e z i o n a m e n t o
d e l l ' o p e r a z i o n e  è
s u b o r d i n a t o
a l l ' a vve ramento  de l l e
cond i z i on i  sospens i ve
p r e v i s t e  d a l l a
d o c u m e n t a z i o n e
contrattuale ed è atteso
entro il 31 ottobre 2026. Il
co-investimento in Builder
Smart Capital comunica
inoltre di aver perfezionato
u n  c o - i n v e s t i m e n t o
nell'ambito del club deal
promosso da QCapita l ,
a v e n t e  a d  o g g e t t o
l ' a cqu i s i z i one  d i  una
partecipazione pari a circa il
35% del capitale di Builder,
f ina l i zzato  in  data  1°
o t t o b r e ,  m e d i a n t e
un'operazione in parte in
a c q u i s t o  q u o t e  e  l a
s o t t o s c r i z i o n e  d i  u n
aumen t o  d i  c a p i t a l e .
L'investimento di Smart
C a p i t a l  è  d i  c i r c a
comp le s s i v i  Eu ro  0 ,7
milioni. Builder, gruppo
industriale che riunisce
Carnovali, CBS, Tras-Car e
Officine Minelli, rappresenta
uno dei principali operatori
italiani nella produzione di
container, compattatori e
a l l es t iment i  s ca r rab i l i
destinati al settore della
g e s t i o n e  d e i  r i f i u t i
industrial i .  Nel 2025 i l
Gruppo ha registrato ricavi
superiori a Euro 80 milioni
c o n  u n a  m a r g i n a l i t à
s u p e r i o r e  a l  1 5 % .
L'operazione si inserisce in
una strategia di crescita per

linee esterne, che ha già
visto il perfezionamento
dell'acquisizione del 100%
di Officine Minelli, primo
add-on del piano di sviluppo
del  Gruppo Bui lder.  I l
commento di Smart Capital
e  Tes tbus te rs  Andrea
Costantini, Presidente e
Amministratore Delegato di
Smart Capital e Andrea
Faragg iana ,  Manag ing
P a r t n e r  e  D i r e t t o r e
Generale di Smart Capital
h a n n o  c o m m e n t a t o :
" L ' i n v e s t i m e n t o  i n
Testbusters conferma la
strategia di Smart Capital di
investire in PMI italiane ad
e l eva to  po tenz i a l e  d i
c r e s c i t a ,  a f f i a n c ando
imprenditori e management
attraverso capitale paziente
e competenze industriali.
Testbusters rappresenta la
piattaforma ideale per
consolidare un mercato
atteso in forte crescita."
Ludovico Callerio, CEO e
C o - F o n d a t o r e  d i
Testbusters, ha dichiarato:
"L'ingresso di Smart Capital
rappresenta un passaggio
importante nel percorso di
c r e s c i t a  d e l  G r u p p o
Testbusters. Abbiamo scelto
un partner con un approccio
industr ia le  e  d i  lungo
termine, che condivide il
nostro progetto di sviluppo
e potrà  supportare la
Società nelle prossime fasi
d i  espans ione .  S iamo
c o n v i n t i  c h e  q u e s t a
partnership consentirà di
accelerare ulteriormente il
percorso di creazione di

valore tramite acquisizioni
intrapreso negl i  u l t imi
anni." (Teleborsa) 05-10-
2026 08:53 Titoli citati nella
notizia | Nome | Prezzo
Ultimo Contratto | Var % |
Ora | Min oggi | Max oggi |
Apertura | |---|---|---|---|--
-|---|---| | Smart Capital |
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Smart Capital: entra in Testbusters, investimento da 1,5 mln

nell'Edutech
LINK: https://www.borsaitaliana.it/borsa/notizie/radiocor/finanza/dettaglio/smart-capital-entra-in-testbusters-investimento-da-15-mln-nell-edutech... 

Smart Capital: entra in
Testbusters, investimento
da 1,5 mln nell'Edutech
Acquista anche 35% di
Builder per 0,7 milioni (Il
Sole 24 Ore Radiocor) -
Milano, 05 ott - Smart
Capital investe 1,5 milioni
di  euro in Testbusters
ri levando una quota di
minoranza della societa',
oggi principale operatore
italiano nel settore Edutech.
I l  p e r f e z i o n a m e n t o
dell'operazione e' atteso per
la fine di ottobre. Fondata
ne l  2012 da Ludov ico
Callerio, Testbusters e'
s p e c i a l i z z a t a  n e l l a
preparazione ai test di
ammissione universitari,
con particolare riferimento
all'area medico-sanitaria,
con un modello didattico
peer-to-peer basato su una
community di oltre 600
docenti. Nell'esercizio 2025
Testbusters ha registrato
ricavi consolidati ricavi per
8,5 milioni (previsti 10 mln
ne l  2026) ,  un  Eb i tda
adjusted di 1,7 milioni e
una posizione finanziaria
netta pari a 2,5 milioni.
Smart Capital ha anche
c o m u n i c a t o  d i  a v e r
p e r f e z i o n a t o  u n  c o -
investimento nell'ambito del
club deal promosso da
QCapital, per l'acquisizione
di una partecipazione pari a
circa il 35% del capitale di

Builder. L'investimento e'
pari a circa 0,7 milioni di
euro e prevede in parte
l'acquisto di quote e la
s o t t o s c r i z i o n e  d i  u n
aumen t o  d i  c a p i t a l e .
Builder, gruppo industriale
che riunisce Carnovali, Cbs,
Tras-Car e Officine Minelli,
ha registrato nel 2025 ricavi
superiori 80 milioni di euro
c on  una  ma rg i n a l i t a '
superiore al 15%. com-dim
(RADIOCOR) 05-10-26
13:05:03 (0308) 5 NNNN
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Smart Capital amplia il portafoglio con investimenti in Testbusters e

Builder Srl
LINK: https://www.rassegnabusiness.news/smart-capital-amplia-portafoglio-investimenti-testbusters-e-builder-srl/ 

Smart Capital amplia i l
portafoglio con investimenti
in Testbusters e Builder Srl
L'attenzione degli operatori
di private equity verso il
s e t t o r e  E d u - T e c h  e
l'industria manifatturiera
italiana si traduce in nuove
operazioni di investimento
che puntano a sostenere la
crescita di PMI innovative.
In questa d irez ione s i
i n s e r i s c e  l ' a c c o r d o
sot tosc r i t to  da  Smar t
C a p i t a l ,  h o l d i n g  d i
partecipazioni industriali
quotata su EGM-PRO, che
ha annunciato il 5 ottobre
2 0 2 6  i l  s i g n i n g  p e r
l'ingresso nel capitale di
Tes tbus te rs  e  un  co-
investimento nel gruppo
Builder S.r.l.. Investimento
in Testbusters: focus su
Edu-Tech e formazione
peer-to-peer Il 4 ottobre
2026 Smart Capital ha
s i g l a t o  u n  a c c o r d o
vincolante per investire
circa 1,5 milioni di euro,
prevalentemente tramite
aumen t o  d i  c a p i t a l e ,
acquisendo una quota di
minoranza in Testbusters,
PMI  innovat i va  a t t i va

nell 'Higher Education e
nell'Edu-Tech. Fondata nel
2012 da Ludovico Callerio,
la società si è affermata
come principale operatore
italiano nella preparazione
a i  test  d i  ammiss ione
universitari, con particolare
attenzione all'area medico-
sanitaria. Testbusters offre
corsi di formazione, prodotti
editor ia l i  propr ietar i  e
s o l u z i o n i  d i g i t a l i ,
d i s t inguendos i  per  un
modello didattico peer-to-
p e e r  b a s a t o  s u  u n a
community di oltre 600
docent i .  La società ha
sviluppato un operating
engine proprietario per la
sca lab i l i tà  de i  model l i
educat iv i  peer-to-peer,
s u p p o r t a t o  d a  u n a
piattaforma tecnologica e
d a  u n  s o f t w a r e  d i
simulazione degli esami
c o p e r t o  d a  b r e v e t t i .
N e l l ' e s e r c i z i o  2 0 2 5 ,
Testbusters ha registrato
ricavi consolidati pari a 8,5
milioni di euro, un EBITDA
(i) Adjusted di 1,7 milioni di
euro  e  una  pos i z ione
finanziaria netta pari a 2,5
milioni di euro. Le previsioni

indicano ricavi superiori a
10 milioni di euro nel 2026.
La strategia di sviluppo
de l l a  soc ie tà  p revede
ulteriori acquisizioni mirate
per ampliare l'offerta lungo
la filiera della formazione e
massimizzare il l ifetime
value dello studente. Tra le
operazioni già concluse
figurano le acquisizioni di
UniAdmissions, operatore
britannico special izzato
nella preparazione ai test
delle università Cambridge
e Oxford, e di TopSquad,
f o c a l i z z a t o  s u i  t e s t
del l 'Università Bocconi.
L'investimento in Builder
Srl: focus su industria e
gest ione  r i f iu t i  Smart
C a p i t a l  h a  i n o l t r e
p e r f e z i o n a t o  u n  c o -
investimento nell'ambito del
club deal promosso da
Q C a p i t a l ,  r e l a t i v o
all'acquisizione del 35% del
capitale di Builder S.r.l..
L'operazione, finalizzata il
1° ottobre 2026, prevede
u n  i n v e s t i m e n t o
complessivo di circa 0,7
milioni di euro. Builder
S.r.l., gruppo industriale
che riunisce diverse realtà
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tra cui Carnovali S.p.A.,
CBS S.r.l., Tras-Car S.r.l. e
Officine Minelli S.r.l., opera
n e l l a  p r o d u z i o n e  d i
container, compattatori e
allestimenti scarrabili per la
g e s t i o n e  d e i  r i f i u t i
industriali. Nel corso del
2 0 2 5 ,  i l  g r u p p o  h a
registrato ricavi superiori a
80 milioni di euro, con una
marginalità superiore al
15%. L'acquisizione del
100% di Officine Minelli
S.r.l. rappresenta il primo
add-on del piano di sviluppo
del gruppo. Dichiarazioni
dei vertici coinvolti nelle
o p e r a z i o n i  A n d r e a
Costantini, Presidente e
Amministratore Delegato di
Smart Capital, e Andrea
Faragg iana ,  Manag ing
P a r t n e r  e  D i r e t t o r e
Generale del la società,
h a n n o  c o m m e n t a t o :
" l ' i n v e s t i m e n t o  i n
Testbusters conferma la
strategia di Smart Capital di
investire in PMI italiane ad
e l eva to  po tenz i a l e  d i
c r e s c i t a ,  a f f i a n c ando
imprenditori e management
attraverso capitale paziente
e competenze industriali.
Testbusters rappresenta la
piattaforma ideale per
consolidare un mercato
atteso in forte crescita".
Ludovico Callerio, CEO e
C o - F o n d a t o r e  d i
Testbusters, ha dichiarato:
"l'ingresso di Smart Capital
rappresenta un passaggio
importante nel percorso di
c r e s c i t a  d e l  G r u p p o
Testbusters. Abbiamo scelto

un partner con un approccio
industr ia le  e  d i  lungo
termine, che condivide il
nostro progetto di sviluppo
e potrà  supportare la
Società nelle prossime fasi
d i  espans ione .  S iamo
c o n v i n t i  c h e  q u e s t a
partnership consentirà di
accelerare ulteriormente il
percorso di creazione di
valore tramite acquisizioni
intrapreso negl i  u l t imi
anni".

La proprietà intellettuale è riconducibile alla fonte specificata in testa alla pagina. Il ritaglio stam
pa è da intendersi per uso privato

05/10/2026 15:10
Sito Web

002320

23SMART CAPITAL -  Rassegna Stampa 06/10/2026



 
Smart Capital investe in Testbusters: gli studi coinvolti

LINK: https://www.toplegal.it/notizie/smart-capital-investe-in-testbusters/ 

Smart Capital investe in
Testbusters:  g l i  s tud i
coinvolt i  Efarm Group;
Redazione Smart Capital,
holding di partecipazioni
i n d u s t r i a l i  d i  t i p o
" p e r m a n e n t  c a p i t a l "
specializzata in investimenti
di Private Equity e di Private
Investments  in  Pub l i c
Equity, comunica di aver
sottoscritto un accordo
v i n c o l a n t e  p e r
l ' i n v e s t i m e n t o  i n
Testbusters, PMI innovativa
attiva nel settore dell'Higher
Education e dell'Edu-Tech.
Per gli aspetti legali la
holding è stata assistita dal
General Counsel Francesco
Arlati e dallo studio LMCR,
con un team composto da
Elisabetta Pero e Sharon
Pedroni. Gli aspetti fiscali
sono stati curati da Andrea
Nespoli. Testbusters è stata
assistita da RDRA, in qualità
di advisor legale, con un
team composto da Andrea
De Panfilis, Alessio Borghini
e Alessia Gadda e da CII3,
i n  qua l i t à  d i  adv i so r
finanziario e strategico, con
un team composto da
Filippo Neri Nardi-Dei e
A n t o n i o  C a t a r i n e l l a .

L'operazione prevede un
investimento complessivo
da parte di Smart Capital di
circa 1,5 milioni, di euro
p r e v a l e n t e m e n t e  i n
aumen t o  d i  c a p i t a l e ,
relativo ad una quota di
minoranza della Società. Il
p e r f e z i o n a m e n t o
d e l l ' o p e r a z i o n e  è
s u b o r d i n a t o
a l l ' a vve ramento  de l l e
cond i z i on i  sospens i ve
p r e v i s t e  d a l l a
d o c u m e n t a z i o n e
contrattuale ed è atteso
entro il 31 ottobre 2026.
Smart Capital comunica
inoltre di aver perfezionato
u n  c o - i n v e s t i m e n t o
nell'ambito del club deal
promosso da QCapita l ,
a v e n t e  a d  o g g e t t o
l ' a cqu i s i z i one  d i  una
partecipazione pari a circa il
35% del capitale di Builder
f ina l i zzato  in  data  1°
o t t o b r e ,  m e d i a n t e
un'operazione in parte in
a c q u i s t o  q u o t e  e  l a
s o t t o s c r i z i o n e  d i  u n
aumento di capitale. La
s t r a t eg i a  d i  s v i l uppo
prevede il proseguimento
del percorso di crescita
a t t r a v e r s o  u l t e r i o r i

a c q u i s i z i o n i  m i r a t e ,
f inal izzate ad ampliare
l'offerta di prodotti e servizi
l ungo  l a  f i l i e r a  de l l a
f o r m a z i o n e  e  a
massimizzare il Lifetime
Value dello studente. In tale
contesto si inseriscono le
acquisizioni già perfezionate
di UniAdmissions, leader nel
R e g n o  U n i t o  n e l l a
preparazione ai test di
ammissione alle Università
di Cambridge e Oxford, e di
T o p S q u a d ,  o p e r a t o r e
s p e c i a l i z z a t o  n e l l a
preparazione ai test di
ammissione dell'Università
Bocconi.
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SMART CAPITAL ANNUNCIA IL SIGNING DELL'INVESTIMENTO IN

TESTBUSTERS
LINK: https://italia-informa.com/SMART-CAPITAL-ANNUNCIA-IL-SIGNING-DELL-INVESTIMENTO-IN-TESTBUSTERS.aspx 

SMART CAPITAL ANNUNCIA
I L  S I G N I N G
DELL'INVESTIMENTO IN
TESTBUSTERS Quando si
visita qualsiasi sito Web,
questo può memorizzare o
recuperare informazioni sul
tuo browser, in gran parte
sotto forma di  cookie.
Q u e s t e  i n f o r m a z i o n i
potrebbero essere su di te,
le tue preferenze o il tuo
dispositivo e sono utilizzate
in  gran par te  per  far
funzionare il sito secondo le
t u e  a s p e t t a t i v e .  L e
informazioni di solito non ti
identificano direttamente,
m a  p o s s o n o  f o r n i r e
un'esperienza Web più
persona l i zzata.  Po iché
rispettiamo il tuo diritto alla
p r i v a c y ,  è  p o s s i b i l e
scegliere di non consentire
alcuni tipi di cookie. Clicca
sul le intestazioni del le
d ive rse  ca tegor ie  per
saperne di più e modificare
le impostazioni predefinite.
Tuttavia, il bloccaggio di
alcuni tipi di cookie può
avere impatto sulla tua
esperienza del sito e dei
servizi che siamo in grado
di offrire. Privacy Policy
Q u e s t i  c o o k i e  s o n o
n e c e s s a r i  p e r  i l
funzionamento del sito e
n o n  p o s s o n o  e s s e r e
disattivati nei nostri sistemi.
Di solito vengono impostati
solo in risposta alle azioni

da  t e  e f f e t t ua t e  che
costituiscono una richiesta
d i  s e r v i z i ,  c o m e
l ' i m p o s t a z i o n e  d e l l e
preferenze d i  pr ivacy,
l'accesso o la compilazione
di  modul i .  È  poss ib i le
impostare il browser per
bloccare o avere avvisi
riguardo questi cookie, ma
di conseguenza alcune parti
del sito non funzioneranno.
Q u e s t i  c o o k i e  n o n
archiviano informazioni
personali. Cookies Policy
Questi cookie consentono al
sito di fornire funzionalità e
personalizzazione avanzate.
Possono essere impostati
da noi o da provider di terze
parti i cui servizi sono stati
aggiunti alle nostre pagine.
Se non si autorizzano questi
cookie, alcuni o tutti questi
serviz i  potrebbero non
funzionare correttamente.
Questi cookie ci permettono
di contare le visite e fonti di
traffico in modo da poter
misurare e migliorare le
prestazioni del nostro sito.
Ci aiutano a sapere quali
sono le pagine più e meno
popolari e vedere come i
v i s i t a to r i  s i  muovono
intorno al sito. Tutte le
informazioni raccolte dai
cookie sono aggregate e
quindi anonime. Se non
consenti questi cookie, non
sapremo quando hai visitato
il nostro sito. Questi cookie

possono essere impostati
tramite il nostro sito dai
nostri partner pubblicitari.
Possono essere utilizzati da
q u e s t e  a z i e n d e  p e r
costruire un profilo dei tuoi
i n t e r e s s i  e  mos t r a r t i
annunci pertinenti su altri
s i t i .  Non memorizzano
direttamente informazioni
personali, ma sono basati
u n i c a m e n t e
sull'individuazione del tuo
b r o w s e r  e  d e l  t u o
dispositivo internet. Se non
si accettano questi cookie,
riceverai una pubblicità
meno mirata. Questi cookie
sono impostati da una serie
di servizi di social media
che abbiamo aggiunto al
s i to  per  consent i re  d i
c o n d i v i d e r e  i  n o s t r i
contenuti con i tuoi amici e
connessioni. Sono in grado
di monitorare il tuo browser
in altri siti e di creare un
profilo dei tuoi interessi. Ciò
potrebbe avere un impatto
sul contenuto e messaggi
visualizzati in altri siti Web
che  v i s i t i .  Se  non  s i
accettano questi cookie,
non è possibile utilizzare o
v i s u a l i z z a r e  q u e s t i
strumenti di condivisione.
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Smart Capital investe in Testbusters. Gli advisor

LINK: https://financecommunity.it/smart-capital-investe-in-testbusters-gli-advisor/ 

Smart Capital investe in
Testbusters. Gli advisor
Smart Capital, holding di
partecipazioni industriali di
tipo "permanent capital"
specializzata in investimenti
di Private Equity e Private
Investments  in  Pub l i c
Equity, ha sottoscritto un
accordo vincolante per
l ' i n v e s t i m e n t o  i n
Testbusters, pmi innovativa
attiva nel settore dell'Higher
Education e dell'Edu-Tech.
L'operazione, da circa 1,5
milioni di euro e strutturata
prevalentemente come
aumento di capitale per una
quota di minoranza della
soc ietà,  è subordinata
a l l ' a vve ramento  de l l e
cond i z i on i  sospens i ve
p r e v i s t e  d a l l a
d o c u m e n t a z i o n e
contrattuale. Gli advisor
coinvolti Testbusters è stata
assistita da CII3, in qualità
di advisor finanziario e
strategico, con un team
composto da Filippo Neri
N a r d i - D e i  e  A n t o n i o
Catarinella, e da RDRA, in
qualità di advisor legale.
Pe r  g l i  a spe t t i  l ega l i
de l l 'operaz ione,  Smart
Capital è stata assistita dal
general counsel Francesco
Arlati e da LMCR/Studio
L e g a l e .  I l  p r o f i l o  d i
Testbusters Testbusters,
f onda ta  ne l  2012  da
Ludovico Callerio, è un
operatore  i ta l iano ne l

settore Edu-Tech dedicato
alla preparazione ai test di
ammissione universitari,
con particolare riferimento
all'area medico-sanitaria. La
società sviluppa corsi di
f o r m a z i o n e ,  p r o d o t t i
editor ia l i  propr ietar i  e
soluzioni digitali basate su
un modello didattico peer-
to-peer che coinvolge una
community di oltre 600
docent i  che hanno già
affrontato con successo i
medes im i  pe r co r s i  d i
selezione. Nel corso degli
a n n i  T e s t b u s t e r s  h a
sviluppato un operating
engine proprietario per la
gestione e la scalabilità dei
modelli educativi peer-to-
peer, supportato da una
piattaforma tecnologica
p rop r i e t a r i a  e  da  un
software di simulazione
degli esami coperto da
brevetti. Nell'esercizio 2025
Testbusters ha registrato a
livello consolidato ricavi pari
a 8,5 milioni di euro, un
ebitda adjusted pari a 1,7
mi l ion i  d i  euro e  una
Posizione Finanziaria Netta
pari a 2,5 milioni di euro,
con  r i cav i  conso l i da t i
previst i  superior i  a 10
milioni di euro nel corso del
2026.  La  s t ra teg ia  d i
sv i luppo de l la  soc ie tà
prevede il proseguimento
della crescita attraverso
ulteriori acquisizioni mirate
l ungo  l a  f i l i e r a  de l l a

formazione, in continuità
con le acquis iz ioni già
p e r f e z i o n a t e  d i
UniAdmissions, operatore
nel  Regno Uni to ne l la
preparazione ai test di
ammissione alle Università
di Cambridge e Oxford, e di
TopSquad, specializzato
nella preparazione ai test di
ammissione dell'Università
Bocconi. Il co-investimento
nel club deal Builder Smart
Capital comunica inoltre di
aver perfezionato un co-
investimento nell'ambito del
club deal promosso da
QCapital, avente ad oggetto
l ' a cqu i s i z i one  d i  una
partecipazione pari a circa il
35% del capitale di Builder,
mediante un'operazione in
parte in acquisto di quote e
la sottoscriz ione di un
aumento di capitale, per un
invest imento d i  Smart
Capital pari a circa 0,7
milioni di euro. Builder,
gruppo industr ia le che
riunisce Carnovali, CBS,
Tras-Car e Officine Minelli, è
un operatore italiano nella
produzione di container,
compattatori e allestimenti
scar rab i l i  des t ina t i  a l
settore della gestione dei
rifiuti industriali. Nel 2025 il
gruppo ha registrato ricavi
superiori a 80 milioni di
euro con una marginalità
s u p e r i o r e  a l  1 5 % .
L'operazione si inserisce in
una strategia di crescita per
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linee esterne, che ha già
visto il perfezionamento
dell'acquisizione del 100%
di Officine Minelli, primo
add-on del piano di sviluppo
del gruppo Builder.
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SMART CAPITAL ANNUNCIA IL SIGNING DELL'INVESTIMENTO IN

TESTBUSTERS
LINK: https://www.economiaitaliana.it/it/articolo.php/SMART-CAPITAL-ANNUNCIA-IL-SIGNING-DELLa-INVESTIMENTO-IN-TESTBUSTERS?LT=PRIMA&ID=62313 

SMART CAPITAL ANNUNCIA
I L  S I G N I N G
DELL'INVESTIMENTO IN
TESTBUSTERS 05/10/2026
Smart Capital S.p.A. (EGM-
PRO: SMCAP) ("Smart
Cap i t a l " ) ,  h o l d i n g  d i
partecipazioni industriali di
tipo "permanent capital"
specializzata in investimenti
di Private Equity e di Private
Investments  in  Pub l i c
Equity, comunica di aver
sottoscr i tto, in data 4
o t t o b r e ,  u n  a c c o r d o
v i n c o l a n t e  p e r
l ' i n v e s t i m e n t o  i n
Tes tbus te r s  S . r . l .  SB
( " T e s t b u s t e r s "  o  l a
"Società"), PMI innovativa
attiva nel settore dell'Higher
Education e dell'Edu-Tech.
Testbusters, società fondata
ne l  2012 da Ludov ico
Callerio e oggi principale
operatore  i ta l iano ne l
settore Edu-Tech dedicato
alla preparazione ai test di
ammissione universitari,
con particolare riferimento
all'area medico-sanitaria. La
S o c i e t à  s v i l u p p a  e
commercializza corsi di
f o r m a z i o n e ,  p r o d o t t i
editor ia l i  propr ietar i  e

soluzioni digitali per la
preparazione degli studenti,
d i s t inguendos i  per  un
modello didattico peer-to-
p e e r  b a s a t o  s u  u n a
community di oltre 600
docent i  che hanno già
affrontato con successo i
medes im i  pe r co r s i  d i
selezione. Nel corso degli
a n n i  T e s t b u s t e r s  h a
sviluppato un operating
engine proprietario per la
gestione e la scalabilità dei
modelli educativi peer-to-
peer, supportato da una
piattaforma tecnologica
p rop r i e t a r i a  e  da  un
software di simulazione
degli esami coperto da
brevetti. Nell'esercizio 2025
Testbusters ha registrato a
livello consolidato ricavi pari
a Euro 8,5 mil ioni, un
EBITDA Adjusted pari a
Euro 1,7 mil ioni e una
Posizione Finanziaria Netta
pari a Euro 2,5 milioni. Il
gruppo prevede r icav i
consolidati superiori a Euro
10 milioni nel corso del
2026.  La  s t ra teg ia  d i
s v i l u p p o  p r e v e d e  i l
proseguimento del percorso
d i  c resc i ta  a t t raverso

ulteriori acquisizioni mirate,
f inal izzate ad ampliare
l'offerta di prodotti e servizi
l ungo  l a  f i l i e r a  de l l a
f o r m a z i o n e  e  a
massimizzare il Lifetime
Value dello studente. In tale
contesto si inseriscono le
acquisizioni già perfezionate
di UniAdmissions, leader nel
R e g n o  U n i t o  n e l l a
preparazione ai test di
ammissione alle Università
di Cambridge e Oxford, e di
T o p S q u a d ,  o p e r a t o r e
s p e c i a l i z z a t o  n e l l a
preparazione ai test di
ammissione dell'Università
Boccon i .  L ' ope raz i one
prevede un investimento
complessivo da parte di
Smart Capital di circa Euro
1 , 5  m i l i o n i ,
p r e v a l e n t e m e n t e  i n
aumen t o  d i  c a p i t a l e ,
relativo ad una quota di
minoranza della Società. Il
p e r f e z i o n a m e n t o
d e l l ' o p e r a z i o n e  è
s u b o r d i n a t o
a l l ' a vve ramento  de l l e
cond i z i on i  sospens i ve
p r e v i s t e  d a l l a
d o c u m e n t a z i o n e
contrattuale ed è atteso
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entro il 31 ottobre 2026.
Pe r  g l i  a spe t t i  l ega l i
de l l 'operaz ione,  Smart
Capital è stata assistita dal
General Counsel Francesco
A r l a t i  e  da l l o  s t ud i o
LMCR/Studio Legale, con un
t e a m  c o m p o s t o  d a
Elisabetta Pero e Sharon
Pedroni. Gli aspetti fiscali
sono stati curati da Andrea
Nespoli. Testbusters è stata
assistita da CII3, in qualità
di advisor finanziario e
strategico, con un team
composto da Filippo Neri
N a r d i - D e i  e  A n t o n i o
Catarinella, e da RDRA, in
qualità di advisor legale,
con un team composto da
Andrea De Panfilis, Alessio
Borghini e Alessia Gadda.
Smart Capital comunica
inoltre di aver perfezionato
u n  c o - i n v e s t i m e n t o
nell'ambito del club deal
promosso da QCapita l ,
a v e n t e  a d  o g g e t t o
l ' a cqu i s i z i one  d i  una
partecipazione pari a circa il
35% del capitale di Builder
S.r.l., finalizzato in data 1°
o t t o b r e ,  m e d i a n t e
un'operazione in parte in
a c q u i s t o  q u o t e  e  l a
s o t t o s c r i z i o n e  d i  u n
aumen t o  d i  c a p i t a l e .
L'investimento di Smart
C a p i t a l  è  d i  c i r c a
comp le s s i v i  Eu ro  0 ,7
mi l ion i .  Bu i lder  S.r . l . ,
gruppo industr ia le che
riunisce Carnovali S.p.A.,
CBS S.r.l., Tras-Car S.r.l. e
Of f i c ine  M ine l l i  S . r . l . ,
r a p p r e s e n t a  u n o  d e i
principali operatori italiani

n e l l a  p r o d u z i o n e  d i
container, compattatori e
a l l es t iment i  s ca r rab i l i
destinati al settore della
g e s t i o n e  d e i  r i f i u t i
industrial i .  Nel 2025 i l
Gruppo ha registrato ricavi
superiori a Euro 80 milioni
c o n  u n a  m a r g i n a l i t à
s u p e r i o r e  a l  1 5 % .
L'operazione si inserisce in
una strategia di crescita per
linee esterne, che ha già
visto il perfezionamento
dell'acquisizione del 100%
di Officine Minelli S.r.l.,
primo add-on del piano di
sviluppo del Gruppo Builder.
A n d r e a  C o s t a n t i n i ,
P r e s i d e n t e  e
Amministratore Delegato di
Smart Capital e Andrea
Faragg iana ,  Manag ing
P a r t n e r  e  D i r e t t o r e
Generale di Smart Capital
h a n n o  c o m m e n t a t o :
" L ' i n v e s t i m e n t o  i n
Testbusters conferma la
strategia di Smart Capital di
investire in PMI italiane ad
e l eva to  po tenz i a l e  d i
c r e s c i t a ,  a f f i a n c ando
imprenditori e management
attraverso capitale paziente
e competenze industriali.
Testbusters rappresenta la
piattaforma ideale per
consolidare un mercato
atteso in forte crescita."
Ludovico Callerio, CEO e
C o - F o n d a t o r e  d i
Testbusters, ha dichiarato:
"L'ingresso di Smart Capital
rappresenta un passaggio
importante nel percorso di
c r e s c i t a  d e l  G r u p p o
Testbusters. Abbiamo scelto

un partner con un approccio
industr ia le  e  d i  lungo
termine, che condivide il
nostro progetto di sviluppo
e potrà  supportare la
Società nelle prossime fasi
d i  espans ione .  S iamo
c o n v i n t i  c h e  q u e s t a
partnership consentirà di
accelerare ulteriormente il
percorso di creazione di
valore tramite acquisizioni
intrapreso negl i  u l t imi
a n n i . "  ( r i p r o d u z i o n e
r i s e r v a t a )
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Smart Capital investe in Testbusters: 1,5 milioni per una quota di

minoranza
LINK: https://borsa.corriere.it/news/13_2026-10-05_tlb/ 

Smart Capital investe in
Testbusters: 1,5 milioni per
una quota di minoranza
(Teleborsa) - Smart Capital,
holding di partecipazioni
i n d u s t r i a l i  d i  t i p o
" p e r m a n e n t  c a p i t a l "
specializzata in investimenti
di Private Equity e di Private
Investments  in  Pub l i c
Equity, comunica di aver
sottoscr i tto, in data 4
o t t o b r e ,  u n  a c c o r d o
v i n c o l a n t e  p e r
l ' i n v e s t i m e n t o  i n
Testbusters, PMI innovativa
attiva nel settore dell'Higher
Education e dell'Edu-Tech.
Testbusters, società fondata
ne l  2012 da Ludov ico
Callerio e oggi principale
operatore  i ta l iano ne l
settore Edu-Tech dedicato
alla preparazione ai test di
ammissione universitari,
con particolare riferimento
all'area medico-sanitaria. La
S o c i e t à  s v i l u p p a  e
commercializza corsi di
f o r m a z i o n e ,  p r o d o t t i
editor ia l i  propr ietar i  e
soluzioni digitali per la
preparazione degli studenti,
d i s t inguendos i  per  un
modello didattico peer-to-
p e e r  b a s a t o  s u  u n a
community di oltre 600
docent i  che hanno già
affrontato con successo i
medes im i  pe r co r s i  d i
selezione. Nel corso degli
a n n i  T e s t b u s t e r s  h a

sviluppato un operating
engine proprietario per la
gestione e la scalabilità dei
modelli educativi peer-to-
peer, supportato da una
piattaforma tecnologica
p rop r i e t a r i a  e  da  un
software di simulazione
degli esami coperto da
brevetti. I numeri e il piano
di crescita Nell'esercizio
2025  T e s t bu s t e r s  h a
r e g i s t r a t o  a  l i v e l l o
consolidato ricavi pari a
Euro 8,5 milioni, un EBITDA
Adjusted pari a Euro 1,7
milioni e una Posizione
Finanziaria Netta pari a
Euro 2,5 milioni. Il gruppo
prevede ricavi consolidati
superiori a Euro 10 milioni
nel corso del 2026. La
s t r a t eg i a  d i  s v i l uppo
prevede il proseguimento
del percorso di crescita
a t t r a v e r s o  u l t e r i o r i
a c q u i s i z i o n i  m i r a t e ,
f inal izzate ad ampliare
l'offerta di prodotti e servizi
l ungo  l a  f i l i e r a  de l l a
f o r m a z i o n e  e  a
massimizzare il Lifetime
Value dello studente. In tale
contesto si inseriscono le
acquisizioni già perfezionate
di UniAdmissions, leader nel
R e g n o  U n i t o  n e l l a
preparazione ai test di
ammissione alle Università
di Cambridge e Oxford, e di
T o p S q u a d ,  o p e r a t o r e
s p e c i a l i z z a t o  n e l l a

preparazione ai test di
ammissione dell'Università
Bocconi. L'ingresso di Smart
C a p i t a l  L ' o p e r a z i o n e
prevede un investimento
complessivo da parte di
Smart Capital di circa Euro
1 , 5  m i l i o n i ,
p r e v a l e n t e m e n t e  i n
aumen t o  d i  c a p i t a l e ,
relativo ad una quota di
minoranza della Società. Il
p e r f e z i o n a m e n t o
d e l l ' o p e r a z i o n e  è
s u b o r d i n a t o
a l l ' a vve ramento  de l l e
cond i z i on i  sospens i ve
p r e v i s t e  d a l l a
d o c u m e n t a z i o n e
contrattuale ed è atteso
entro il 31 ottobre 2026. Il
co-investimento in Builder
Smart Capital comunica
inoltre di aver perfezionato
u n  c o - i n v e s t i m e n t o
nell'ambito del club deal
promosso da QCapita l ,
a v e n t e  a d  o g g e t t o
l ' a cqu i s i z i one  d i  una
partecipazione pari a circa il
35% del capitale di Builder,
f ina l i zzato  in  data  1°
o t t o b r e ,  m e d i a n t e
un'operazione in parte in
a c q u i s t o  q u o t e  e  l a
s o t t o s c r i z i o n e  d i  u n
aumen t o  d i  c a p i t a l e .
L'investimento di Smart
C a p i t a l  è  d i  c i r c a
comp le s s i v i  Eu ro  0 ,7
milioni. Builder, gruppo
industriale che riunisce
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Carnovali, CBS, Tras-Car e
Officine Minelli, rappresenta
uno dei principali operatori
italiani nella produzione di
container, compattatori e
a l l es t iment i  s ca r rab i l i
destinati al settore della
g e s t i o n e  d e i  r i f i u t i
industrial i .  Nel 2025 i l
Gruppo ha registrato ricavi
superiori a Euro 80 milioni
c o n  u n a  m a r g i n a l i t à
s u p e r i o r e  a l  1 5 % .
L'operazione si inserisce in
una strategia di crescita per
linee esterne, che ha già
visto il perfezionamento
dell'acquisizione del 100%
di Officine Minelli, primo
add-on del piano di sviluppo
del  Gruppo Bui lder.  I l
commento di Smart Capital
e  Tes tbus te rs  Andrea
Costantini, Presidente e
Amministratore Delegato di
Smart Capital e Andrea
Faragg iana ,  Manag ing
P a r t n e r  e  D i r e t t o r e
Generale di Smart Capital
h a n n o  c o m m e n t a t o :
" L ' i n v e s t i m e n t o  i n
Testbusters conferma la
strategia di Smart Capital di
investire in PMI italiane ad
e l eva to  po tenz i a l e  d i
c r e s c i t a ,  a f f i a n c ando
imprenditori e management
attraverso capitale paziente
e competenze industriali.
Testbusters rappresenta la
piattaforma ideale per
consolidare un mercato
atteso in forte crescita."
Ludovico Callerio, CEO e
C o - F o n d a t o r e  d i
Testbusters, ha dichiarato:
"L'ingresso di Smart Capital

rappresenta un passaggio
importante nel percorso di
c r e s c i t a  d e l  G r u p p o
Testbusters. Abbiamo scelto
un partner con un approccio
industr ia le  e  d i  lungo
termine, che condivide il
nostro progetto di sviluppo
e potrà  supportare la
Società nelle prossime fasi
d i  espans ione .  S iamo
c o n v i n t i  c h e  q u e s t a
partnership consentirà di
accelerare ulteriormente il
percorso di creazione di
valore tramite acquisizioni
intrapreso negl i  u l t imi
anni ."
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Smart Capital investe in Testbusters: 1,5 milioni per una quota di
minoranza

LINK: https://qds.it/dai-mercati?guid=13_2026-10-05_TLB

Smart Capital investe in
Testbusters: 1,5 milioni per
una quota di minoranza
(Teleborsa) - Smart Capital,
holding di partecipazioni
i n d u s t r i a l i  d i  t i p o
" p e r m a n e n t  c a p i t a l "
specializzata in investimenti
di Private Equity e di Private
Investments  in  Pub l i c
Equity, comunica di aver
sottoscr i tto, in data 4
o t t o b r e ,  u n  a c c o r d o
v i n c o l a n t e  p e r
l ' i n v e s t i m e n t o  i n
Testbusters, PMI innovativa
attiva nel settore dell'Higher
Education e dell'Edu-Tech.
Testbusters, società fondata
ne l  2012 da Ludov ico
Callerio e oggi principale
operatore  i ta l iano ne l
settore Edu-Tech dedicato
alla preparazione ai test di
ammissione universitari,
con particolare riferimento
all'area medico-sanitaria. La
S o c i e t à  s v i l u p p a  e
commercializza corsi di
f o r m a z i o n e ,  p r o d o t t i
editor ia l i  propr ietar i  e
soluzioni digitali per la
preparazione degli studenti,
d i s t inguendos i  per  un
modello didattico peer-to-
p e e r  b a s a t o  s u  u n a
community di oltre 600
docent i  che hanno già
affrontato con successo i
medes im i  pe r co r s i  d i
selezione. Nel corso degli
a n n i  T e s t b u s t e r s  h a

sviluppato un operating
engine proprietario per la
gestione e la scalabilità dei
modelli educativi peer-to-
peer, supportato da una
piattaforma tecnologica
p rop r i e t a r i a  e  da  un
software di simulazione
degli esami coperto da
brevetti. I numeri e il piano
di crescita Nell'esercizio
2025  T e s t bu s t e r s  h a
r e g i s t r a t o  a  l i v e l l o
consolidato ricavi pari a
Euro 8,5 milioni, un EBITDA
Adjusted pari a Euro 1,7
milioni e una Posizione
Finanziaria Netta pari a
Euro 2,5 milioni. Il gruppo
prevede ricavi consolidati
superiori a Euro 10 milioni
nel corso del 2026. La
s t r a t eg i a  d i  s v i l uppo
prevede il proseguimento
del percorso di crescita
a t t r a v e r s o  u l t e r i o r i
a c q u i s i z i o n i  m i r a t e ,
f inal izzate ad ampliare
l'offerta di prodotti e servizi
l ungo  l a  f i l i e r a  de l l a
f o r m a z i o n e  e  a
massimizzare il Lifetime
Value dello studente. In tale
contesto si inseriscono le
acquisizioni già perfezionate
di UniAdmissions, leader nel
R e g n o  U n i t o  n e l l a
preparazione ai test di
ammissione alle Università
di Cambridge e Oxford, e di
T o p S q u a d ,  o p e r a t o r e
s p e c i a l i z z a t o  n e l l a

preparazione ai test di
ammissione dell'Università
Bocconi. L'ingresso di Smart
C a p i t a l  L ' o p e r a z i o n e
prevede un investimento
complessivo da parte di
Smart Capital di circa Euro
1 , 5  m i l i o n i ,
p r e v a l e n t e m e n t e  i n
aumen t o  d i  c a p i t a l e ,
relativo ad una quota di
minoranza della Società. Il
p e r f e z i o n a m e n t o
d e l l ' o p e r a z i o n e  è
s u b o r d i n a t o
a l l ' a vve ramento  de l l e
cond i z i on i  sospens i ve
p r e v i s t e  d a l l a
d o c u m e n t a z i o n e
contrattuale ed è atteso
entro il 31 ottobre 2026. Il
co-investimento in Builder
Smart Capital comunica
inoltre di aver perfezionato
u n  c o - i n v e s t i m e n t o
nell'ambito del club deal
promosso da QCapita l ,
a v e n t e  a d  o g g e t t o
l ' a cqu i s i z i one  d i  una
partecipazione pari a circa il
35% del capitale di Builder,
f ina l i zzato  in  data  1°
o t t o b r e ,  m e d i a n t e
un'operazione in parte in
a c q u i s t o  q u o t e  e  l a
s o t t o s c r i z i o n e  d i  u n
aumen t o  d i  c a p i t a l e .
L'investimento di Smart
C a p i t a l  è  d i  c i r c a
comp le s s i v i  Eu ro  0 ,7
milioni. Builder, gruppo
industriale che riunisce
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Carnovali, CBS, Tras-Car e
Officine Minelli, rappresenta
uno dei principali operatori
italiani nella produzione di
container, compattatori e
a l l es t iment i  s ca r rab i l i
destinati al settore della
g e s t i o n e  d e i  r i f i u t i
industrial i .  Nel 2025 i l
Gruppo ha registrato ricavi
superiori a Euro 80 milioni
c o n  u n a  m a r g i n a l i t à
s u p e r i o r e  a l  1 5 % .
L'operazione si inserisce in
una strategia di crescita per
linee esterne, che ha già
visto il perfezionamento
dell'acquisizione del 100%
di Officine Minelli, primo
add-on del piano di sviluppo
del  Gruppo Bui lder.  I l
commento di Smart Capital
e  Tes tbus te rs  Andrea
Costantini, Presidente e
Amministratore Delegato di
Smart Capital e Andrea
Faragg iana ,  Manag ing
P a r t n e r  e  D i r e t t o r e
Generale di Smart Capital
h a n n o  c o m m e n t a t o :
" L ' i n v e s t i m e n t o  i n
Testbusters conferma la
strategia di Smart Capital di
investire in PMI italiane ad
e l eva to  po tenz i a l e  d i
c r e s c i t a ,  a f f i a n c ando
imprenditori e management
attraverso capitale paziente
e competenze industriali.
Testbusters rappresenta la
piattaforma ideale per
consolidare un mercato
atteso in forte crescita."
Ludovico Callerio, CEO e
C o - F o n d a t o r e  d i
Testbusters, ha dichiarato:
"L'ingresso di Smart Capital

rappresenta un passaggio
importante nel percorso di
c r e s c i t a  d e l  G r u p p o
Testbusters. Abbiamo scelto
un partner con un approccio
industr ia le  e  d i  lungo
termine, che condivide il
nostro progetto di sviluppo
e potrà  supportare la
Società nelle prossime fasi
d i  espans ione .  S iamo
c o n v i n t i  c h e  q u e s t a
partnership consentirà di
accelerare ulteriormente il
percorso di creazione di
valore tramite acquisizioni
intrapreso negl i  u l t imi
anni ."
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Smart Capital investe 1,5 mln euro in Testbusters. Nuovo capitale
per accelerare il buy-and-build nell'edu-tech

Il private equity investe anche 0,7 mln nel club deal QCapital su Builder Gian Marco
GiurabyGian Marco Giura 6 Ottobre 2026in Private Equity, Società Smart Capital spa, holding
di partecipazioni industriali quotata su Euronext Growth Milan Pro con approccio di permanent
capital, ha sottoscritto ieri un accordo vincolante per investire circa 1,5 milioni di euro in
Testbusters srl Società Benefit, PMI innovativa attiva nell'Higher Education e nell'Edu-Tech e
specializzata nella preparazione ai test di ammissione universitari (si veda qui il comunicato
stampa). L'investimento sarà effettuato prevalentemente tramite aumento di capitale e darà a
Smart Capital una quota di minoranza, non comunicata, nell'ambito di un'operazione il cui
closing è subordinato alle condizioni sospensive previste dalla documentazione contrattuale ed
è atteso entro il 31 ottobre 2026. Prima di quest'operazione, secondo quanto risulta a
BeBeez, azionista di maggioranza era il co-fondatore Ludovico Callerio, con il 79,18%. Per gli
aspetti legali dell'operazione, Smart Capital è stata assistita dal general counsel Francesco
Arlati e da LMCR/Studio Legale, con Elisabetta Pero e Sharon Pedroni, mentre Andrea Nespoli
ha seguito gli aspetti fiscali. Testbusters è stata assistita da CII3 quale advisor finanziario e
strategico, con Filippo Neri Nardi-Dei e Antonio Catarinella, e da RDRA quale advisor legale,
con Andrea De Panfilis, Alessio Borghini e Alessia Gadda. L'ingresso di Smart Capital arriva
quando Testbusters ha già avviato una strategia di crescita per linee esterne. Nel 2023 il
gruppo ha acquisito la britannica UniAdmissions, specializzata nella preparazione ai processi di
selezione per Oxford e Cambridge, real izzando i l  primo passo della propria
internazionalizzazione (si veda altro articolo di BeBeez). Nel 2025 ha poi rilevato TopSquad,
realtà focalizzata sulla preparazione ai test di ingresso dell'Università Bocconi, ampliando
ulteriormente il perimetro della piattaforma (si veda altro articolo di BeBeez). Il piano di
sviluppo ora prevede ulteriori acquisizioni mirate, con l'obiettivo di ampliare l'offerta di
prodotti e servizi lungo la filiera della formazione e di aumentare il Lifetime Value dello
studente. Fondata nel 2012 da Calliero, come accennato, Testbusters è oggi uno dei principali
operatori italiani nell'edu-tech dedicato alla preparazione ai test di ammissione universitari,
con particolare riferimento all'area medico-sanitaria. La società sviluppa corsi di formazione,
prodotti editoriali proprietari e soluzioni digitali e basa il proprio modello didattico peer-to-
peer su una community di oltre 600 docenti che hanno già affrontato con successo gli stessi
percorsi di selezione degli studenti. Negli anni la società ha sviluppato un operating engine
proprietario per la gestione e la scalabilità dei modelli educativi peer-to-peer, supportato da
una piattaforma tecnologica interna e da un software di simulazione degli esami coperto da
brevetti. Per quanto concerne i risultati, nel 2025 il gruppo ha registrato a livello consolidato
8,5 milioni di euro di ricavi, un ebitda adjusted di 1,7 milioni e una posizione finanziaria netta
pari a 2,5 milioni. Per il 2026 si prevedono ricavi consolidati superiori a 10 milioni di euro.
Andrea Costantini, presidente e amministratore delegato di Smart Capital, e Andrea
Faraggiana, managing partner e direttore generale, hanno commentato: "L'investimento in
Testbusters conferma la strategia di Smart Capital di investire in PMI italiane ad elevato
potenziale di crescita, affiancando imprenditori e management attraverso capitale paziente e
competenze industriali. Testbusters rappresenta la piattaforma ideale per consolidare un
mercato atteso in forte crescita." Callerio ha aggiunto: "L'ingresso di Smart Capital
rappresenta un passaggio importante nel percorso di crescita del Gruppo Testbusters.
Abbiamo scelto un partner con un approccio industriale e di lungo termine, che condivide il
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nostro progetto di sviluppo e potrà supportare la Società nelle prossime fasi di espansione.
Siamo convinti che questa partnership consentirà di accelerare ulteriormente il percorso di
creazione di valore tramite acquisizioni intrapreso negli ultimi anni." A corredo dell'operazione
con Testbuster Smart Capital ha inoltre comunicato di aver perfezionato un co-investimento
da circa 700 mila euro nell'ambito del club deal promosso da QCapital su Builder srl.
L'operazione, finalizzata il 1° ottobre, ha riguardato l'acquisizione da parte del club deal di
una partecipazione pari a circa il 35% del capitale di Builder, attraverso una combinazione di
acquisto di quote e sottoscrizione di un aumento di capitale (si veda altro articolo di BeBeez).
Builder riunisce Carnovali spa, CBS srl, Tras-Car srl e Officine Minelli srl ed è uno dei principali
gruppi italiani nella produzione di container, compattatori e allestimenti scarrabili destinati al
settore della gestione dei rifiuti industriali. Nel 2025 il gruppo ha registrato ricavi superiori a
80 milioni di euro, con una marginalità superiore al 15%. Il piano di crescita per linee esterne
aveva già portato all'acquisizione del 100% di Officine Minelli, primo add-on della piattaforma.
I due investimenti sono coerenti con il modello di Smart Capital, che opera come holding di
permanent capital investendo, con un approccio industriale e di lungo periodo, sia in società
private sia attraverso operazioni PIPE (Private Investments in Public Equity) e pre-ipo,
ricercando in particolare PMI attive in nicchie di mercato caratterizzate da potenziale di
crescita e management imprenditoriale. Fra le ultime operazioni, a luglio la holding era stata
protagonista, insieme a VSL Investment & Advisory, dell'investimento pre-ipo in Guidotti
Ships, società specializzata nei servizi marittimi offshore, antinquinamento e rimorchio. Smart
Capital e VSL avevano assunto il ruolo di anchor investor, impegnandosi a sottoscrivere
complessivamente 4 milioni di euro dell'aumento di capitale propedeutico alla quotazione, due
milioni ciascuno (si veda altro articolo di BeBeez).
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Smart Capital investe in Testbusters con un aumento da 1,5 milioni 

Smart Capital amplia la propria presenza nel private equity italiano con un accordo vincolante
per entrare nel capitale di Testbusters, gruppo attivo nell'Higher Education e nell'Edu-Tech. Il
closing dell'operazione, che riguarda una quota di minoranza ed è previsto entro il 31 ottobre
2026, si inserisce in un piano di crescita che punta anche su acquisizioni nel settore della
formazione. Punti chiave Smart Capital firma il 4 ottobre un accordo vincolante per investire
circa 1,5 milioni di euro in aumento di capitale per acquisire una minoranza in Testbusters.
Testbusters prevede ricavi consolidati superiori a 10 milioni di euro nel 2026, dopo aver
registrato nel 2025 ricavi di 8,5 milioni ed EBITDA adjusted di 1,7 milioni. Smart Capital
perfeziona anche un co-investimento da circa 0,7 milioni di euro nel club deal QCapital per
acquisire il 35% di Builder, gruppo con ricavi 2025 oltre 80 milioni e marginalità superiore al
15%. Ingresso in Testbusters e tempistiche dell'operazione Come riportato da Teleborsa,
Smart Capital comunica di avere sottoscritto il 4 ottobre un accordo vincolante per investire in
Testbusters, PMI innovativa specializzata nella preparazione ai test di ammissione universitari.
L'operazione prevede un investimento complessivo di circa 1,5 milioni di euro,
prevalentemente in aumento di capitale, per l'acquisizione di una partecipazione di
minoranza. Testbusters, fondata nel 2012 da Ludovico Callerio, opera nell'Edu-Tech con un
focus particolare sull'area medico-sanitaria e sviluppa corsi di formazione, prodotti editoriali
proprietari e soluzioni digitali per la preparazione degli studenti. La società basa il proprio
modello su una community di oltre 600 docenti e su un sistema peer-to-peer supportato da
una piattaforma tecnologica proprietaria e da software di simulazione d'esame coperti da
brevetti. Nell'esercizio 2025 il gruppo registra ricavi consolidati pari a 8,5 milioni di euro, un
EBITDA adjusted di 1,7 milioni e una posizione finanziaria netta di 2,5 milioni. Per il 2026 il
management prevede ricavi consolidati superiori a 10 milioni di euro, mentre il
perfezionamento dell'investimento resta subordinato alle condizioni sospensive previste dalla
documentazione contrattuale. Strategia di crescita e secondo co-investimento Il piano di
sviluppo di Testbusters punta a proseguire la crescita attraverso acquisizioni mirate, con
l'obiettivo di ampliare l'offerta lungo la filiera della formazione e aumentare il lifetime value
dello studente. In questo percorso rientrano le acquisizioni già completate di UniAdmissions,
operatore leader nel UK per la preparazione ai test di accesso alle università di Cambridge e
Oxford, e di TopSquad, specializzata nei test di ammissione dell'Università Bocconi. Smart
Capital comunica inoltre di avere perfezionato un co-investimento nel club deal promosso da
QCapital per l'acquisizione di una quota di circa il 35% di Builder. L'operazione, finalizzata il
1° ottobre, vale per Smart Capital circa 0,7 milioni di euro ed è stata realizzata in parte
tramite acquisto di quote e in parte tramite sottoscrizione di un aumento di capitale. Builder
riunisce Carnovali, CBS, Tras-Car e Officine Minelli ed è tra i principali operatori italiani nella
produzione di container, compattatori e allestimenti scarrabili per la gestione dei rifiuti
industriali. Nel 2025 il gruppo registra ricavi superiori a 80 milioni di euro con una marginalità
oltre il 15%, mentre il progetto industriale prosegue con una strategia di crescita per linee
esterne che ha già incluso l'acquisizione del 100% di Officine Minelli. Nel nostro precedente
approfondimento sul Sustainability Outlook 2025 di Invitalia abbiamo ricapitolato i risultati
dell'agenzia nel sostegno alla crescita sostenibile: oltre 63.000 progetti supportati e 8,5
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miliardi di euro di agevolazioni erogate. L'articolo evidenziava anche l'impatto su nuova
imprenditorialità e occupazione, oltre al ruolo degli incentivi pubblici nel rafforzare
investimenti innovativi e transizione economica.
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Smart Capital investe in Testbusters e perfeziona co-investimento in
Builder S.r.l.

LINK: https://italia.globallegalchronicle.com/post-241050/

Smart Capital investe in
Testbusters e perfeziona
co-investimento in Builder
S.r.l. Paolo Bossi Ottobre 6,
2026 LMCR/Studio Legale
ha assistito Smart Capital,
mentre lo studio Russo De
Rosa Associati ha affiancato
Testbusters nel l 'ambito
dell'operazione. È stato
annunc i a to  i l  s i gn ing
dell'accordo vincolante con
cui Smart Capital S.p.A.
investirà in Testbusters
S.r.l. SB, PMI innovativa nel
settore Higher Education e
Edu-Tech. L'intesa prevede
c h e  S m a r t  C a p i t a l
acquisisca una quota di
minoranza della società
milanese, confermando il
proprio interesse strategico
in operatori innovativi della
formazione. Testbusters,
società fondata nel 2012 da
Ludovico Callerio e oggi
principale operatore italiano
ne l  s e t t o r e  Edu -Tech
dedicato alla preparazione
a i  test  d i  ammiss ione
universitari, con particolare
riferimento all'area medico-
san i t a r i a .  L a  Soc i e t à
sviluppa e commercializza
corsi di formazione, prodotti
editor ia l i  propr ietar i  e
soluzioni digitali per la
preparazione degli studenti,
d i s t inguendos i  per  un
modello didattico peer-to-
p e e r  b a s a t o  s u  u n a
community di oltre 600

docent i  che hanno già
affrontato con successo i
medes im i  pe r co r s i  d i
selezione.Nel corso degli
a n n i  T e s t b u s t e r s  h a
sviluppato un operating
engine proprietario per la
gestione e la scalabilità dei
modelli educativi peer-to-
peer, supportato da una
piattaforma tecnologica
p rop r i e t a r i a  e  da  un
software di simulazione
degli esami coperto da
brevetti. Nell'esercizio 2025
Testbusters ha registrato a
livello consolidato ricavi pari
a Euro 8,5 mil ioni, un
EBITDA Adjusted pari a
Euro 1,7 mil ioni e una
Posizione Finanziaria Netta
pari a Euro 2,5 milioni. Il
gruppo prevede r icav i
consolidati superiori a Euro
10 milioni nel corso del
2026 .   La  s t ra teg i a  d i
s v i l u p p o  p r e v e d e  i l
proseguimento del percorso
d i  c resc i ta  a t t raverso
ulteriori acquisizioni mirate,
f inal izzate ad ampliare
l'offerta di prodotti e servizi
l ungo  l a  f i l i e r a  de l l a
f o r m a z i o n e  e  a
massimizzare il Lifetime
Value dello studente. In tale
contesto si inseriscono le
acquisizioni già perfezionate
di UniAdmissions, leader nel
R e g n o  U n i t o  n e l l a
preparazione ai test di
ammissione alle Università

di Cambridge e Oxford, e di
T o p S q u a d ,  o p e r a t o r e
s p e c i a l i z z a t o  n e l l a
preparazione ai test di
ammissione dell'Università
Bo c con i .   L ' o pe r a z i o ne
prevede un investimento
complessivo da parte di
Smart Capital di circa Euro
1 , 5  m i l i o n i ,
p r e v a l e n t e m e n t e  i n
aumen t o  d i  c a p i t a l e ,
relativo ad una quota di
minoranza della Società. Il
p e r f e z i o n a m e n t o
d e l l ' o p e r a z i o n e  è
s u b o r d i n a t o
a l l ' a vve ramento  de l l e
cond i z i on i  sospens i ve
p r e v i s t e  d a l l a
d o c u m e n t a z i o n e
contrattuale ed è atteso
entro il 31 ottobre 2026.
Smart Capital comunica
inoltre di aver perfezionato
u n  c o - i n v e s t i m e n t o
nell'ambito del club deal
promosso da QCapita l ,
a v e n t e  a d  o g g e t t o
l ' a cqu i s i z i one  d i  una
partecipazione pari a circa il
35% del capitale di Builder
S.r.l., finalizzato in data 1°
o t t o b r e ,  m e d i a n t e
un'operazione in parte in
a c q u i s t o  q u o t e  e  l a
s o t t o s c r i z i o n e  d i  u n
aumen t o  d i  c a p i t a l e .
L'investimento di Smart
C a p i t a l  è  d i  c i r c a
comp le s s i v i  Eu ro  0 ,7
mi l ion i .  Bu i lder  S.r . l . ,
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gruppo industr ia le che
riunisce Carnovali S.p.A.,
CBS S.r.l., Tras-Car S.r.l. e
Of f i c ine  M ine l l i  S . r . l . ,
r a p p r e s e n t a  u n o  d e i
principali operatori italiani
n e l l a  p r o d u z i o n e  d i
container, compattatori e
a l l es t iment i  s ca r rab i l i
destinati al settore della
g e s t i o n e  d e i  r i f i u t i
industrial i .  Nel 2025 i l
Gruppo ha registrato ricavi
superiori a Euro 80 milioni
c o n  u n a  m a r g i n a l i t à
s u p e r i o r e  a l  1 5 % .
L'operazione si inserisce in
una strategia di crescita per
linee esterne, che ha già
visto il perfezionamento
dell'acquisizione del 100%
di Officine Minelli S.r.l.,
primo add-on del piano di
sviluppo del Gruppo Builder.
Pe r  g l i  a spe t t i  l ega l i
de l l 'operaz ione,  Smart
Capital è stata assistita dal
General Counsel Francesco
A r l a t i  e  da l l o  s t ud i o
LMCR/Studio Legale, con un
t e a m  c o m p o s t o  d a
Elisabetta Pero e Sharon
Pedroni. Gli aspetti fiscali
sono stati curati da Andrea
Nespoli. Testbusters è stata
af f iancata da CII3,  in
qualità di advisor finanziario
e strategico, con un team
composto da Filippo Neri
N a r d i - D e i  e  A n t o n i o
Catarinella, e dallo studio
Russo De Rosa Associati, in
qualità di advisor legale,
con un team composto da
Andrea De Panfilis, Alessio
Borghini e Alessia Gadda.
Invo lved  fees  earner :

Sharon Pedroni - LMCR;
Elisabetta Pero - LMCR;
Andrea Nespoli - Nespoli
Andrea; Alessio Borghini -
Russo De Rosa Associati;
Andrea De Panfilis - Russo
De Rosa Associati; Alessia
Gadda - Russo De Rosa
Assoc ia t i ;  Law F i rms:
LMCR; Nespol i  Andrea;
Russo De Rosa Associati;
Cl ients: Smart Capital;
TestBusters;
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